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INFORME DE AUDITORIA DE CUENTAS ANUALES EMITIDO POR UN AUDITOR INDEPENDIENTE
Al Accionista Unico de PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E., S.A.
Opinién

Hemos auditado las cuentas anuales de PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E. S.A. (la
Sociedad), que comprenden el balance a 31 de diciembre de 2017, la cuenta de pérdidas y ganancias,
el estado de cambios en el patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria
correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha.

En nuestra opinion, las cuentas anuales adjuntas expresan, en todos los aspectos significativos, la
imagen fiel del patrimonio y de la situaci6n financiera de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017, asi
como de sus resultados y flujos de efectivo correspondientes al ejercicio terminado en dicha fecha, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera que resulta de aplicacién (que se
identifica en la nota 2 de la memoria) y, en particular, con los principios y criterios contables contenidos
en el mismo.

Fundamento de la opinién

Hemos llevado a cabo nuestra auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de
auditoria de cuentas vigente en Espafia. Nuestras responsabilidades de acuerdo con dichas normas se
describen mas adelante en la seccién Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las
cuentas anuales de nuestro informe.

Somos independientes de la Sociedad de conformidad con los requerimientos de ética, incluidos los de
independencia, que son aplicables a nuestra auditoria de las cuentas anuales en Espafia segun lo
exigido por la normativa reguladora de la actividad de auditoria de cuentas. En este sentido, no hemos
prestado servicios distintos a los de la auditoria de cuentas ni han concurrido situaciones o
circunstancias que, de acuerdo con lo establecido en la citada normativa reguladora, hayan afectado a
la necesaria independencia de modo que se haya visto comprometida.

Consideramos que la evidencia de auditoria que hemos obtenido proporciona una base suficiente y
adecuada para nuestra opinién

Aspectos mas relevantes de la auditoria

Los aspectos mas relevantes de la auditoria son aquellos que, segin nuestro juicio profesional, han
sido considerados como los riesgos de incorreccion material mas significativos en nuestra auditoria de
las cuentas anuales del periodo actual. Estos riesgos han sido tratados en el contexto de nuestra
auditoria de las cuentas anuales en su conjunto, y en la formacién de nuestra opinion sobre estas, y no
expresamos una opinion por separado sobre esos riesgos.

Reconocimiento de ingresos

El reconocimiento de ingresos es un area significativa y susceptible de incorreccién material,
particularmente en el cierre del ejercicio en relacion con su adecuada imputacién temporal (véanse
notas 4.15 y 16.1 de la memoria).
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Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos evaluado los controles
internos sobre el proceso de reconocimiento de ingresos en los diferentes paradores seleccionados
teniendo en cuenta las instrucciones técnicas habilitadas al efecto. Asimismo hemos obtenido
confirmaciones externas para una muestra de clientes pendientes de cobro realizando procedimientos
de comprobacion de alternativos mediante justificantes de cobros posteriores o documentacion soporte
justificativa de la prestacion del servicio. Adicionalmente, hemos evaluado si la informacién revelada en
las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de informacién financiera
aplicable.

Valoracién del inmovilizado material

Tal como se informa en la nota 1 de la memoria adjunta, la Sociedad cuenta con una red de 96
establecimientos e instalaciones turisticas del Estado para su gestién y explotacién, que figuran
registrados en el epigrafe del Inmovilizado Material del balance a 31 de diciembre de 2017 por importe
de 315.873 miles de euros.

De acuerdo con el marco normativo de informacion financiera que resulta de aplicacion y tal como se
indica en las notas 4.2 y 4.3 de la memoria, el inmovilizado material se valora por su precio de
adquisicion minorado por su amortizacion acumulada y las pérdidas por deterioro experimentadas. El
importe de las pérdidas por deterioro viene determinado por la diferencia entre su valor en libros y el
importe recuperable entendido éste como el mayor importe entre su valor razonable menos los costes
de venta y su valor en uso. El valor recuperable a 31 de diciembre de 2017 se ha determinado en base
al descuento de flujos de efectivo efectuados por la direccién, confeccionado en base a planes de
negocio, descontados a una tasa de mercado y ofras variables en condiciones de incertidumbre, siendo
esta cuestion el riesgo mas significativo de incorreccion material en relacion a las citadas inversiones.

Como parte de nuestra auditoria y en respuesta al riesgo comentado, hemos obtenido los calculos mas
recientes del plan de negocio en conjunto, se ha determinado que la direccion ha aplicado
adecuadamente los requerimientos del marco de informacion financiera aplicable relativos a la
realizacion de las estimaciones y hemos evaluado el modo en que se han realizado las estimaciones
contenidas en los mencionados calculos. Para ello hemos comparado las proyecciones para los
ejercicios futuros consideradas en las mismas con la realidad de los ultimos ejercicios, viendo que son
congruentes. Asi mismo, hemos revisado que las hipotesis empleadas son razonables y hemos
determinado que el método empleado para la evaluacion del valor recuperable del inmovilizado
material en base a dichas estimaciones es razonable.

Provisiones

La Sociedad se encuentra inmersa en procedimientos, tanto administrativos como judiciales,
resultantes del curso normal de su actividad. De ese modo, existen situaciones que, aun no estando
sujetas a proceso judicial, de acuerdo a la evaluacion efectuada precisan del registro de provisiones. La
direccion de la Sociedad decide cuéndo registrar una provisién por estos conceptos en base a una
estimacion realizada aplicando procedimientos de cdlculo que considera prudentes y consistentes con
las condiciones de incertidumbre inherentes a las obligaciones que cubren. La estimacién de las
provisiones por litigio es una de las areas que mayor grado de juicio y estimacion requiere (véase notas
4.11, 412, 12 y 16 de la memoria)

Nuestros procedimientos de auditoria han comprendido, entre otros, la comprension de la politica de
calificacion de litigios y la necesidad de provision, de acuerdo con la normativa contable aplicable, el
analisis de las principales demandas tanto individuales como colectivas y la obtenciéon de cartas de
confirmacion de los abogados externos subcontratados por la Sociedad para contrastar su evaluacion
del resultado esperado de los litigios, la totalidad de la informacion y el correcto registro de la provision,
asi como la identificacion de potenciales pasivos omitidos. Adicionalmente, hemos evaluado si la
informacion revelada en las cuentas anuales cumple con los requerimientos del marco normativo de
informacion financiera aplicable.
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Otra informacién: Informe de gestion

La otra informacién comprende exclusivamente el informe de gestion del ejercicio 2017, cuya
formulacién es responsabilidad de los administradores de la Sociedad y no forma parte integrante de
las cuentas anuales.

Nuestra opinién de auditoria sobre las cuentas anuales no cubre el informe de gestion. Nuestra
responsabilidad sobre el informe de gestion, de conformidad con lo exigido por la normativa reguladora
de la actividad de auditoria de cuentas, consiste en evaluar e informar sobre la concordancia del
informe de gestién con las cuentas anuales, a partir del conocimiento de la entidad obtenido en la
realizacion de la auditoria de las citadas cuentas y sin incluir informacion distinta de la obtenida como
evidencia durante la misma. Asimismo, nuestra responsabilidad consiste en evaluar e informar de si el
contenido y presentacion del informe de gestion son conformes a la normativa que resulta de
aplicacion. Si, baséandonos en el trabajo que hemos realizado, concluimos que existen incorrecciones
materiales, estamos obligados a informar de ello.

Sobre la base del trabajo realizado, segiin lo descrito en el parrafo anterior, la informacion que contiene
el informe de gestién concuerda con la de las cuentas anuales del ejercicio 2017 y su contenido y
presentacion son conformes a la normativa que resulta de aplicacion.

Responsabilidad de los administradores y de la comisién de auditoria en relacién con las
cuentas anuales

Los administradores son responsables de formular las cuentas anuales adjuntas, de forma que
expresen la imagen fiel del patrimonio, de la situacion financiera y de los resultados de la Sociedad, de
conformidad con el marco normativo de informacién financiera aplicable a la entidad en Espafia, y del
control interno que consideren necesario para permitir la preparacién de cuentas anuales libres de
incorreccién material, debida a fraude o error.

En la preparacién de las cuentas anuales, los administradores son responsables de la valoracién de la
capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en funcionamiento, revelando, segun
corresponda, las cuestiones relacionadas con la empresa en funcionamiento y utilizando el principio
contable de empresa en funcionamiento excepto si los administradores tienen intencién de liquidar Ia
Sociedad o de cesar sus operaciones, o bien no exista otra alternativa realista.

La comisién de auditoria es responsable de la supervision del proceso de elaboracion y presentacion
de las cuentas anuales.

Responsabilidades del auditor en relacién con la auditoria de las cuentas anuales

Nuestros objetivos son obtener una seguridad razonable de que las cuentas anuales en su conjunto
estan libres de incorreccién material, debida a fraude o error, y emitir un informe de auditoria que
contiene nuestra opinién. Seguridad razonable es un alto grado de seguridad pero no garantiza que
una auditoria realizada de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria de
cuentas vigente en Espafia siempre detecte una incorreccion material cuando existe. Las
incorrecciones pueden deberse a fraude o error y se consideran materiales si, individualmente o de
forma agregada, puede preverse razonablemente que influyan en las decisiones econémicas que los
usuarios toman basandose en las cuentas anuales.

Como parte de una auditoria de conformidad con la normativa reguladora de la actividad de auditoria
de cuentas vigente en Espafia, aplicamos nuestro juicio profesional y mantenemos una actitud de
escepticismo profesional durante toda la auditoria. También:

¢ Identificamos y valoramos los riesgos de incorreccion material en las cuentas anuales, debida a
fraude o error, disefiamos y aplicamos procedimientos de auditoria para responder a dichos riesgos
y obtenemos evidencia de auditoria suficiente y adecuada para proporcionar una base para nuestra
opinion. El riesgo de no detectar una incorreccién material debida a fraude es mas elevado que en
el caso de una incorreccion material debida a error, ya que el fraude puede implicar colusién,
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falsificacion, omisiones deliberadas, manifestaciones intencionadamente erréneas, o la elusion del
control interno.

» Obtenemos conocimiento del control interno relevante para la auditoria con el fin de disefar
procedimientos de auditoria que sean adecuados en funcién de las circunstancias, y no con Ia
finalidad de expresar una opinién sobre la eficacia del control interno de la entidad.

¢ Evaluamos si las politicas contables aplicadas son adecuadas y la razonabilidad de las
estimaciones contables y la correspondiente informacién revelada por los administradores.

» Concluimos sobre si es adecuada la utilizacion, por los administradores, del principio contable de
empresa en funcionamiento y, basandonos en la evidencia de auditoria obtenida, concluimos sobre
si existe 0 no una incertidumbre material relacionada con hechos o con condiciones que pueden
generar dudas significativas sobre la capacidad de la Sociedad para continuar como empresa en
funcionamiento. Si concluimos que existe una incertidumbre material, se requiere que llamemos la
atenciéon en nuestro informe de auditoria sobre la correspondiente informacion revelada en las
cuentas anuales o, si dichas revelaciones no son adecuadas, que expresemos una opinion
modificada. Nuestras conclusiones se basan en la evidencia de auditoria obtenida hasta la fecha de
nuestro informe de auditoria. Sin embargo, los hechos o condiciones futuros pueden ser la causa de
que la Sociedad deje de ser una empresa en funcionamiento.

e Evaluamos la presentacién global, la estructura y el contenido de las cuentas anuales, incluida la
informacion revelada, y si las cuentas anuales representan las transacciones y hechos subyacentes
de un modo que logran expresar la imagen fiel.

Nos comunicamos con los administradores de la entidad en relacién con, entre otras cuestiones, el
alcance y el momento de realizaciéon de la auditoria planificados y los hallazgos significativos de la
auditoria, asi como cualquier deficiencia significativa del control interno que identificamos en el
transcurso de la auditoria.

Entre los riesgos significativos que han sido objeto de comunicacién a los administradores de Ila
entidad, determinamos los que han sido de la mayor significatividad en la auditoria de las cuentas
anuales del periodo actual y que son, en consecuencia, los riesgos considerados mas significativos.
Describimos esos riesgos en nuestro informe de auditoria salvo que las disposiciones legales o
reglamentarias prohiban revelar publicamente la cuestién.

Grant Thornton, S.L.P., Sociedad Unipersonal

ROAC n° S0231
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GRANT THORNTON, S.L.P.
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PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E., S.A.
Sociedad Unipersonal

Balance al 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

ACTIVO Notas 2017 2016
ACTIVO NO CORRIENTE 319.230.691 323.037.312
Inmovilizado Intangible 5 762.135 872.746
Aplicaciones informaticas 701.026 815.006
Otro Inmovilizado Intangible 61.109 57.740
Inmovilizado material 6 315.873.212 321.109.236
Terrenos y construcciones 206.128.022 213.141.020
Instalaciones técnicas y otro Inmovilizado Material 101.603.255 106.186.332
Inmovilizado en curso y anticipos 8.141.935 1.781.884
Inversiones financieras a largo plazo 7 740.615 1.055.330
Creéditos a terceros 112.837 124.994
Otros activos financieros 627.778 930.336
Activos por impuesto diferido 14.2 1.854.729 0

ACTIVO CORRIENTE B B 95.571.056 67.966.166
Activos no corrientes mantenidos para la venta 4.19 900.000 590.000
Existencias 8 3.601.845 3.731.806
Materias primas y otros aprovisionamientos 3.601.398 3.730.688
Anticipos a proveedores 447 1.118
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 7 12.568.493 13.388.563
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.474.225 7.291.094
Deudores varios 2.097.718 2.243.976
Personal 971.800 876.854
Activos por impuesto corriente 14 1.751.491 2.969.758
Otros créditos con las Administraciones Publicas 14 273.259 6.881
Inversiones financieras a corto plazo 7 7.954 7.454
Otros activos financieros 7.954 7.454
Periodificaciones a corto plazo 430.715 476.179
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 9 78.062.049 49.772.164
Tesoreria 78.062.049 49,772,164
Otros activos liquidos equivalentes 0 0
TOTAL ACTIVO 414.801.747 391.003.478

r—"'""r'd_ﬂ_._'_ ___



PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E., S.A.
Sociedad Unipersonal

Balance al 31 de diciembre de 2017

{Expresado en euros)

PATRIMONIO NETO Y PASIVO Notas 2017 2016
PATRIMONIO NETO 341.469.394 323.994.502
Fondos propios 338.333.230 320.786.910
Capital 10.1 273.499.526 273.499.526
Capital escriturado 273.499.526 273.499.526

Prima de emision 299 299
Reservas 10.2 175.251.835 173.499.285
Legal y estatutarias 24.302.507 22,549.957

Otras reservas 150.949.328 150.949.328
Resultados de ejercicios anteriores (127.964.750) (143.737.705)
Resultados negativos de ejercicios anteriores (127.964.750) (143.737.705)
Resultado del ejercicio 3 17.546.320 17.525.505
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1 3.136.164 3.207.592
PASIVO NO CORRIENTE 1.057.134 1.137.771
Provisiones a largo plazo 121 0 48.828
Otras Provisiones 0 48.828
Deudas alargo plazo 13 19.746 19.746
Otros pasivos financieros 19.746 19.746
Pasivos por impuesto diferido 14 1.037.388 1.069.197
PASIVO CORRIENTE 72.275.219 65.871.205
Deudas a corto Plazo 13 6.322.651 2.690.655
Deudas con entidades de crédito 0 0
Otros pasivos financieros 6.322.651 2.690.655
Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar 13 62.684.373 60.070.743
Proveedores 7.814.261 7.580.425
Acreedores varios 24.569.526 23.702.071
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 19.388.929 19.567.859
Pasivos por impuesto corriente 13.408 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas 14 6.361.533 5.209.298
Anticipos de clientes 4.536.716 4.011.090
Periodificaciones a corto plazo 3.268.195 3.109.807
TOTAL PATRIMONIO NETQ Y PASIVO 414.801.747 391.003.478



PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, 5.M.E., 5.A.
Sociedad Unipersonal

Cuenta de pérdidas y ganancias correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

{(Expresado en euros)

Notas 2017 2016

OPERACIONES CONTINUADAS
Importe neto de la cifra de negocios 15.1 255.259.554 250.051.481
Ventas 255.102.540 249,876,275
Prestaciones de servicios 157.014 175.206
Aprovisionamientos 15.2 (39.821.313) (39.880.301)
Consumo de materias primas y otras materias consumibles (39.821.313) (39.880.301)
Otros ingresos de explotacién 2.180.184 1.906.019
Ingresos accesorios y otros de gestion corriente 2.074.342 1.672.237
Subvenciones de explotacion incorporadas al resultado del ejercicio 105.842 233.782
Gastos de personal (116.759.344) (113.549.500)
Sueldos, salarios y asimilados (86.128.391) (84.966.349)
Cargas sociales 15.3 (30.630.953) (28.583.151)
Otros gastos de explotacién (58.287.654) (57.778.546)
Servicios exteriores 15.4 (55.954,743) (54.247.785)
Tributos (2.264.599) (3.628.135)
Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales 7.1 (4.058) 163.892
Otros gastos de gestién corriente (64.254) (66.518)
Amortizacion del inmovilizado s/6 (18.585.854) (18.630.291)
Imputacién de subvenciones de inmovilizado no financiero y otras 11 162.330 167.146
Deterioro y resultado por enajenaciones del inmovilizado (4.859.047) (3.187.613)
Deterioros y pérdidas (4.262.842) (645.425)
Resultados por enajenaciones y otras 5/6 (596.205) (2.542.188)
RESULTADO DE EXPLOTACION 19.288.856 19.098.395
Ingresos Financieros 15.5 28.232 289.754
De valores negociables y otros instrumentos financieros 28.232 289.754
De terceros 28.232 289.754
Gastos financieros 15.6 (6.877) (956)
Por deudas con terceros (6.877) (956)
Diferencias de cambio 7.1 8.109 11.358
RESULTADO FINANCIERO 29.464 300.156
RESULTADO ANTES DE IMPUESTOS 19.318.320 19.398.551
Impuestos sobre beneficios 14.1 (1.772.000) (1.873.046)
RESULTADO DEL EJERCICIO PROCEDENTE DE OPERACIONES CONTINUADAS 17.546.320 17.525.505
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PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E., S.A.
Sociedad Unipersonal

Estado de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre

de 2017
(Expresado en euros)

A) Estado de ingresos y gastos reconocidos correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017

Notas 2017 2016
RESULTADO DE LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS 17.546.320 17.525.505
INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 1 59.094
Efecto impositivo 11 (8.773)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS IMPUTADOS DIRECTAMENTE EN EL PATRIMONIO NETO 50.321 0
TRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS
Subvenciones, donaciones y legados recibidos 11 (162.330) (167.146)
Efecto impositivo 11 40.581 41.788
TOTALTRANSFERENCIAS A LA CUENTA DE PERDIDAS Y GANANCIAS (121.749) (125.358)
TOTAL INGRESOS Y GASTOS RECONOCIDOS 17.474,.892 17.400.147

e .-—-6
i



B) Estado total de cambios en el patrimonio neto correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de

diciembre de 2017.
Capital . Resultado de Resultado del Subverjuones,
. Primade  Reservas L R donaciones y
escriturado e ejercicios ejercicio s TOTAL
Emisién  (Nota 10.2) . legados recibidos
(Nota 10.1) anteriores (Nota 3) (Nota 11)

SALDO AJUSTADO,
INICIO DELANO 2016  273.499.526 299 173.101.371 (147.318.928) 3.979.137 3.332.950 306.594.355
Total ingresos y 17.525.505 (125.358) 17.400.147
gastos reconocidos
Otras variaciones del 0 0 397.914  3.581.223  (3.979.137) 0 0
patrimonio neto
Distribucién del 397.914 3581223  (3.979.137) 0
resultado
SALDO, FINALDEL 573 499 526 299 173.499.285 (143.737.705)  17.525.505 3.207.592  323.994.502
ANO 2016
Totalingresos y 17.546.320 (71.428) 17.474.892
gastos reconocidos
Otras variaciones del

o S 0 0 1752550  15.772.955 (17.525.505) 0 0
patrlmonlo neto
Blstribucion g 1752550 15772955  (17.525.505) 0
resultado
SIEILDO, FINALDEL 273499526 299 175.251.835 (127.964.750)  17.546.320 3.136.164 341.469.394
ANO 2017




PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E., S.A.
Sociedad Unipersonal
Estado de flujos de efectivo correspondiente al ejercicio anual terminado el 31 de diciembre de 2017

(Expresado en euros)

A)
1.
2.

B)

<)
D)
E)

FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE EXPLOTACION Notas 2017 2016
Resultados del ejercicio antes de impuestos 19.318.320 19.398.551
Ajustes del resultade 24.854.908 21.872.411
Amortizacién del inmovilizado (1 18.585.854 18.630.291
Correcciones valorativas por deterioro (2) 4.573.284 (32.775)
Imputacién de subvenciones (3) (162.330) (167.146)
Resultados por bajas y enajenaciones del inmovilizado y deterioro 595.762 2.542.188
Regularizacién inmovilizado en curso (4) 64.693 37.876
Ingresos financieros (28.232) (289.754)
Gastos financieros 6.877 976
Diferencias de cambio (8.109) (11.378)
Otros ingresos y gastos () 1.227.109 1.162.134
Cambios en el capital corriente 111.127 6.652.868
Existencias 129.961 (88.127)
Deudores y otras cuentas a cobrar (1.452.739) (1.504.015)
Otros activos corrientes 44964 (38.572)
Acreedores y otras cuentas a pagar 2.631.512 7.942423
Qtros pasivos 3.790.385 439.013
Otros activos y pasivos 6) (5.032.955) (97.854)
Otros flujos de efectivo de las actividades de explotacion (1.342.337) (3.686.041)
Pagos de intereses (6.877) (956)
Cobros de intereses 243.831 82.265
Cobros (pagos) por impuesto sobre beneficios 7) (1.579.291) (3.767.350)
Flujos de efectivo de las actividades de explotacién (+/-1+/-2+/-3+/-4) 42.942.018 44.237.789
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE INVERSION
Pagos por inversiones (14.746.953) (7.895.514)
Inmovilizado intangible (49.549) (122.446)
Inmovilizado material (15.012.119) (7.249.459)
Otros activos financieros 314.715 (523.609)
Cobros por desinversiones 94.819 3.730
Inmovilizado material 94.819 3.730
Flujos de efectivo de las actividades de inversién (7-6) (14.652.134) (7.891.784)
FLUJOS DE EFECTIVO DE LAS ACTIVIDADES DE FINANCIACION
EFECTO DE LAS VARIACIONES DE LOS TIPOS DE CAMBIO
AUMENTO / DISMINUCION NETA DEL EFECTIVO O EQUIVALENTES (+/-5+/-8+/-C+/-D} 28.289.885 36.346.005
Efectivo o equivalentes al comienzo del ejercicio 49.772.164 13.426.159
Efectivo o equivalentes al final del ejercicio 78.062.049 49.772.164
{ X
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NOTAS DEL ESTADO DE FLUJOS DE EFECTIVO 2017

Incluye la suma de la amortizacién del inmovilizado intangible y del material, registrados en la cuenta de
pérdidas y ganancias.

Incluye 4.594.719 euros registrado como deterioro del Parador de Leén.

Corresponde al reconocimiento en resultados de la parte correspondiente a las subvenciones de capital,
recogidas en el balance de situacién de ejercicios anteriores.

Recoge, mayoritariamente, el traspaso a gastos de la parte considerada como tal de los diferentes
proyectos de decoracion finalizados en el ejercicio.

Este importe contiene el valor de las roturas de las dotaciones de enseres.

Incluye 310.000 euros registrados como ajuste al deterioro de los Activos no corrientes mantenidos para la
venta (Ver Nota 4.3). También se incluye la eliminacién de la variacién de circulante por pagos pendientes
a proveedores de inmovilizado, que figura en el apartado anterior “otros pasivos” (4.709.221 euros y
888.186 euros en 2017 y 2016, respectivamente).

Es la cifra correspondiente a los pagos a cuenta y devoluciones del Impuesto de Sociedades realizados
durante el ejercicio.



MEMORIA DEL EJERCICIO ANUAL TERMINADO EL 31 DE DICIEMBRE DE 2017

1. ACTIVIDAD DE LA EMPRESA

La Sociedad se constituyd el 18 de enero de 1991 (con efectos 1 de enero de 1991) por transformacion del
Organismo Auténomo “Administracién Turistica Espanola” en la Sociedad Estatal “Paradores de Turismo de
Espania, 5.A.”, de acuerdo con lo dispuesto en la Ley 4/1990 de 29 de junio de Presupuestos Generales del Estado
para 1990. De acuerdo con lo establecido en dicha Ley, la Sociedad Estatal “Paradores de Turismo de Espania, S.A.”
proseguira desde su constitucién formal, sin solucién de continuidad, las actividades del Organismo Auténomo
“Administracién Turistica Espariola”, subrogandose en todos sus derechos y obligaciones.

Por acuerdo del Consejo de Ministros de 14 de diciembre de 1990 se aprobé el texto inicial de los estatutos de la
Sociedad y se fij6 un capital social inicial, tal como se explica en la Nota 10 de esta Memoria.

El objeto social, de acuerdo al articulo 2 de los estatutos sociales, modificado en la Junta Universal Extraordinaria
del 27 de febrero de 2013, es la gestién y explotacidn de la red de establecimientos e instalaciones turisticas del
Estado, o de los que adquiera bajo cualquier forma juridica que posibilite su gestién, operativa o explotacion. Para
el cumplimiento de dicho objeto, la Sociedad podra realizar actividades relacionadas a las anteriores que sean
caomplementarias o compatibles con su objeto social.

Su domicilio social, en el momento de la formulacién de estas cuentas anuales, se encuentra en la calle José
Abascal 2-4, 62 planta, en Madrid.

En cumplimiento del apartado 2 del articulo 111 de la Ley 40/2015, de 1 de octubre, de Régimen Juridico del
Sector Publico, la Sociedad celebré Junta Universal Extraordinaria el 14 de octubre de 2016, acordando modificar
la denominacion social de la entidad que pasa a ser: PARADORES DE TURISMO DE ESPANA, S.M.E,, S.A. La escritura
de elevacién a ptblico de este acuerdo fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 13 de noviembre de 2016.

La actividad actual de la Sociedad es la gestién y explotacién de una red de establecimientos e instalaciones
turisticas compuesta por 96 Paradores de turismo (93 centros de trabajo) localizados en la Peninsula Ibérica,
Canarias, Ceuta y Melilla.

En el ejercicio 2015 se inicié una nueva linea de negocio a través de franquicias. El 4 de septiembre de 2015 se
firmé el primer contrato de franquicia con un establecimiento hotelero situado en Portugal.

La titularidad de los terrenos y edificios, donde estan ubicados estos establecimientos, corresponde, basicamente,
al Estado Espafol.

El 8 de mayo de 1995, la Sociedad formalizé con el Instituto de Turismo de Espafia (Turespafia) el “Pliego de
concesién del uso y ocupacién de los edificios e instalaciones de los Paradores de Turismo” a Paradores de Turismo
de Espana, S.A. modificado posteriormente con fecha 31 de marzo de 1997.

Con fecha 25 de mayo de 2006 se acordé una nueva modificacién del Pliego con el objetivo de simplificar y
adaptar a las circunstancias actuales las relaciones entre Turespafa y la Sociedad. Ello supone una revisién de los
criterios que rigen la decision y ejecucién de obras y adquisiciones de mobiliario, trasladando una mayor
capacidad, en dichos aspectos, a la Sociedad Estatal.

El 13 de mayo de 2013, se acordé una nueva modificacidn del Pliego de concesién, fijdndola en 75 afios y
estableciendo, en funcidn de las circunstancias econdmicas de la Sociedad, un canon fijo anual de 3 millones de
euros desde el 1 de enero de 2013 hasta el 31 de diciembre de 2021 (Ver Nota 6.4). A partir del 1 de enero de 2022 =
se establecia un canon fijo anual de 9 millones de euros y un canon variable por el 3% de las ventas. ~_



Finalmente, el 18 de septiembre de 2015, se produjo una nueva modificacion del Pliego de concesion
estableciendo, a partir del 1 de enero de 2016 un canon variable anual equivalente a un 3% sobre los beneficios
anuales después de impuestos del ejercicio anterior, manteniéndose el importe del canon fijo anual establecido
en 3 millones hasta 2021 y de 9 millones de euros a partir de 2022.

De acuerdo con mencionado pliego, el importe del canon establecido se destinar4 a las inversiones que realice el
Instituto de Turismo de Espafia en los establecimientos que, formando parte de la Red de Paradores, se
encuentren en funcionamiento en cada momento.

2. BASES DE PRESENTACION DE LAS CUENTAS ANUALES
Las cifras incluidas en las cuentas anuales estan expresadas en euros, salvo que se indigue lo contrario.
2.1 Imagen fiel

Las cuentas anuales, compuestas por el balance, la cuenta de pérdidas y ganancias, el estado de cambios en el
patrimonio neto, el estado de flujos de efectivo y la memoria compuesta de las notas 1 a 20, se han preparado a
partir de los registros auxiliares de contabilidad de la Sociedad, habiéndose aplicado las disposiciones legales
vigentes en materia contable, en concreto, el Plan General de Contabilidad aprobado por el Real Decreto 1514/07,
de 16 de noviembre de 2007, y sus modificaciones aprobadas por el Real Decreto 1159/2010, de 17 de septiembre
y por el Real Decreto 602/2016, de 2 de diciembre, con la finalidad de mostrar la imagen fiel del patrimonio, de la
situacion financiera y de los resultados de la Sociedad. El estado de flujos de efectivo se ha preparado con el fin
de informar verazmente sobre el origen y la utilizacion de los activos monetarios representativos de efectivo y
otros activos liquidos equivalentes de la Sociedad.

Estas cuentas anuales han sido formuladas por los Administradores de la Sociedad para su sometimiento a la
aprobacién del Accionista Unico, estimandose que seran aprobadas sin ninguna modificacién.

2.2 Comparacion de la informacién

De acuerdo con la legislacién mercantil, se presenta, a efectos comparativos, con cada una de las partidas del
balance, de la cuenta de pérdidas y ganancias, del estado de cambios en el patrimonio neto y del estado de flujos
de efectivo, ademas de las cifras del ejercicio 2017, las correspondientes al ejercicio anterior. En la memoria
también se incluye informacién cuantitativa del ejercicio anterior, salvo cuando una norma contable
especificamente establece que no es necesario.

2.3 Aspectos criticos de la valoracion y estimacién de la incertidumbre

En la preparacién de las cuentas anuales de la Sociedad, los Administradores han tenido que utilizar juicios,
estimaciones y asunciones que afectan a la aplicacion de las politicas contables y a los saldos de activos, pasivos,
ingresos y gastos y al desglose de activos y pasivos contingentes a la fecha de emisidn de las presentes cuentas
anuales. Las estimaciones y las asunciones relacionadas estan basadas en la experiencia histérica y en otros
factores diversos que son entendidos como razonables de acuerdo con las circunstancias, cuyos resultados
constituyen la base para establecer los juicios sobre el valor contable de los activos y pasivos que no son
facilmente disponibles mediante otras fuentes. Las estimaciones y asunciones respectivas son revisadas de forma
continuada; los efectos de las revisiones de las estimaciones contables son reconocidos en el periodo en el cual
se realizan, si éstas afectan solo a ese periodo, o en el periodo de la revisién y futuros, si la revisién afecta a ambos.
Sin embargo, la incertidumbre inherente a las estimaciones y asunciones podria conducir a resultados que
podrian requerir un ajuste de los valores contables de los activos y pasivos afectados en el futuro.

—
Al margen del proceso general de estimaciones sisteméticas y de su revisién periddica, los Administradores llevan { “)\
a término determinados juicios de valor sobre temas con especial incidencia sobre las cuentas anuales. ;_"'\j——



Los juicios principales, asi como las estimaciones y asunciones, relativos a hechos futuros y otras fuentes de
estimacion inciertas a la fecha de formulacién de las cuentas anuales que tienen un riesgo significativo de causar
correcciones significativas en activos y pasivos son los siguientes:

Obligaciones por arrendamientos — la Sociedad como arrendatario

La Sociedad mantiene contratos de arrendamiento para el desarrollo de su actividad. La clasificacién de dichos
arrendamientos como operativos o financieros requiere que la Sociedad determine, basado en la evaluacién de
los términos y condiciones de estos contratos, quien retiene todos los riesgos y beneficios de la propiedad de los
bienes, y en consecuencia con esa evaluacion los contratos seréan clasificados como arrendamientos operativos o
como arrendamientos financieros.

Fiscalidad

Segun establece la legislacion vigente, los impuestos no pueden considerarse definitivamente liquidados hasta
que las declaraciones presentadas hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales, o haya transcurrido el
plazo de prescripcién de cuatro afios. En opinién de los Administradores no existen, seg(n la mejor interpretacién
de las normas fiscales aplicables a la fecha de preparacién de estas cuentas anuales, contingencias que pudieran
resultar en pasivos adicionales de consideracién para la Sociedad en caso de inspeccion.

Deterioro del inmovilizado v vidas ttiles

Ver Nota 4.3 y Nota 4.2 respectivamente.
Provisiones

La Sociedad reconoce provisiones sobre riesgos, de acuerdo con la politica contable indicada en el apartado 4.12
de esta memoria, La Sociedad ha realizado juicios y estimaciones en relacién con la probabilidad de ocurrencia
de dichos riesgos, asi como la cuantia de los mismos, y ha registrado una provisién cuando el riesgo ha sido
considerado como probable, estimando el coste que le originaria dicha obligacién.

El fondo de maniobra de la Sociedad a 31 de diciembre de 2017 es de 23.295.837 euros en el 2017, siendo de
2.094.961 euros a 31 diciembre de 2016.
3. APLICACION DE RESULTADOS

La propuesta de distribucién del resultado del ejercicio 2017, formulada por los Administradores y que se espera
sea aprobada por el Accionista Unico, es la siguiente:

(Euros) 2017 2016

Base de reparto

Saldo de la cuenta de pérdidas y ganancias (beneficio) 17.546.320 17.525.505
17.546.320 17.525.505

Aplicacién

Resultados negativos de ejercicios anteriores 15.791.688 15.772.955

Reserva legal 1.754.632 1.752.550
17.546.320 17.525.505

La Junta Universal Ordinaria de fecha 29 de junio del 2017 aprobé el resultado del 2016 segun la distribucién
arriba mencionada.
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3.1 Limitaciones para la distribucién de dividendos

La Sociedad esté obligada a destinar el 10% de los beneficios del ejercicio a la constitucidn de la reserva legal,
hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. Esta reserva, mientras no supere el limite del 20% del
capital social, no es distribuible al accionista.

Una vez cubiertas las atenciones previstas por la Ley o los estatutos, s6lo podran repartirse dividendos con cargo
al beneficio del ejercicio, o a reservas de libre disposicion, si el valor del patrimonio neto no es o, a consecuencia
del reparto, no resulta ser inferior al capital social. A estos efectos, los beneficios imputados directamente al
patrimonio neto no podrén ser objeto de distribucién, directa ni indirecta. Si existieran pérdidas de ejercicios
anteriores que hicieran que ese valor del patrimonio neto de la Sociedad fuera inferior a la cifra del capital social,
el beneficio se destinaré a la compensacién de estas pérdidas.

4. NORMAS DE REGISTRO Y VALORACION

Los principales criterios de registro y valoracién utilizados por la Sociedad en la elaboracién de estas cuentas
anuales son los siguientes:

4.1 Inmovilizado intangible

El inmovilizado intangible se valora inicialmente por su coste, ya sea éste el precio de adquisicién o el coste de
produccién. El coste del inmovilizado intangible adquirido mediante combinaciones de negocios es su valor
razonable en la fecha de adquisicién.

Después del reconocimiento inicial, el inmovilizado intangible se valora por su coste, menos la amortizacién
acumulada y, en su caso, el importe acumulado de las correcciones por deterioro registradas.

Los activos intangibles se amortizan sistematicamente en funcién de la vida Util estimada de los bienes y de su
valor residual. Los métodos y periodos de amortizacién aplicados son revisados en cada cierre de ejercicio y, si
procede, ajustados de forma prospectiva. Al menos al cierre del ejercicio, se evalia la existencia de indicios de
deterioro, en cuyo caso se estiman los importes recuperables, efectudndose las correcciones valorativas que
procedan.

Aplicaciones informaticas

Los programas informaticos adquiridos se valoran a precio de adquisicién y su amortizacién se realiza en un
periodo de cuatro aios.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida (til y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen.

4.2 Inmovilizado material

Los bienes comprendidos en inmovilizaciones materiales estdn compuestos basicamente por la aportacién de
bienes efectuada en la constitucion de la Sociedad el 18 de enero de 1991 junto con los adquiridos y construidos
a su cargo por la Sociedad desde dicha fecha. Se encuentran valorados a coste de adquisicion menos la
amortizacion acumulada correspondiente a partir de la fecha de constitucién de la Sociedad o de la fecha de
adquisicion segln proceda y, en su caso, menos el importe de las correcciones por deterioro registradas.

En el coste de aquellos activos adquiridos o producidos después del 1 de enero de 2007, que necesitan mas de
un afio para estar en condiciones de uso, se incluyen los gastos financieros devengados antes de la puesta en
condiciones de funcionamiento del inmovilizado que cumplen con los requisitos para su capitalizacién.



Las dotaciones (vajilla, cristaleria, lenceria, etc.) no se amortizan, considerando como gasto las “roturas” de las
mismas que se producen en el ejercicio, excepto la orfebreria y el menaje.

Existen ciertos objetos artisticos (cuadros, tapices, etc.) situados en los Paradores de turismo explotados por la
Sociedad, que han sido registrados con valor cero, dada la dificultad de determinar su valor y que fueron cedidos,
fundamentalmente, en la aportacién inicial del accionista Gnico.

Las reparaciones que no representan una ampliacién de la vida dtil y los costes de mantenimiento son cargados
en la cuenta de pérdidas y ganancias en el ejercicio en que se producen. Los costes de ampliacién o mejora que
dan lugar a un aumento de la capacidad productiva o a un alargamiento de la vida dtil de los bienes, son
incorporados al activo como mayor valor del mismo.

Los costes relacionados con grandes reparaciones de los elementos del inmovilizado material se capitalizan en el
momento en el que se incurren y se amortizan durante el periodo que medie hasta la siguiente gran reparacién.

La amortizacién de los elementos del inmovilizado material se realiza, desde el momento en el que estan
disponibles para su puesta en funcionamiento, de forma lineal durante su vida Gtil estimada.

Los afos de vida dtil estimada para los distintos elementos del inmovilizado material son los siguientes:

Elementos ' Aiios de vida itil

Construcciones 34a50

Instalaciones técnicas y maquinaria:

- Instalaciones técnicas 9a19
- Maquinaria 7al7
Otras instalaciones, utillaje y mobiliario:

- Otras instalaciones 9320
- Utiflaje 4a8
- Mobiliario 10a16
Otro inmovilizado:

- Equipo de Oficina 7al5
- Equipos informéticos 4

- Elementos de transporte 7a10
- Otro inmovilizado 8a12

De acuerdo con lo establecido en la cldusula duodécima, punto 4, del “Pliego de concesién de uso y ocupacién
de los edificios e instalaciones de los Paradores de Turismo” a Paradores de Turismo de Espafa S.M.E., S.A, la
Sociedad estd obligada, una vez extinguida dicha concesién, a efectuar la devolucion a Turespana de los bienes
sujetos a reversion. Por ello, la Sociedad, ha considerado como vida til el periodo de concesién en aquellos
activos reversibles cuya vida dtil supera el tiempo de concesién, establecido en 75 afios segtin el Acuerdo firmado
el 13 de mayo de 2013 (Ver Nota 1), salvo que la vida util del bien sea menor.

4.3 Deterioro del valor de los activos no financieros

Conforme al Pliego de concesién del uso y ocupacion de los edificios e instalaciones de los Paradores de Turismo,
la Sociedad se obliga a la explotacién del conjunto de establecimientos que conforman la Red de Paradores que
Turespaia pone a su disposicion. En este sentido, la Sociedad identifica al conjunto de estos activos cedidos como
una dnica unidad generadora de efectivo al objeto de evaluar el posible deterioro de valor de los bienes
comprendidos en el inmovilizado material del balance de situacién y que resultan necesarios para su explotacién.
Al menos al cierre del ejercicio, la Saciedad evalla si existen indicios de que el conjunto de estos activos pueda
estar deteriorado, en cuyo caso se estiman los importes recuperables.




También se valoran, conforme al valor recuperable, ios bienes de inmovilizado correspondientes a los Paradores
que cesan en su actividad.

El importe recuperable es el mayor entre el valor razonable menos los costes de venta y el valor en uso. Cuando
el valor contable es mayor que el importe recuperable se produce una pérdida por deterioro. El valor en uso es el
valor actual de los flujos de efectivo futuros esperados, utilizando tipos de interés de mercado sin riesgo, ajustados
por los riesgos especificos asociados al activo. Para aquellos activos que no generan flujos de efectivo, en buena
medida, independientes de los derivados de otros activos o grupos de activos, el importe recuperable se
determina para las unidades generadoras de efectivo a las que pertenecen dichos activos.

4.4 Arrendamientos
Los contratos se califican como arrendamientos financieros cuando de sus condiciones econémicas se deduce
que se transfieren al arrendatario sustancialmente todos los riesgos y beneficios inherentes a la propiedad del

activo objeto del contrato. En caso contrario, los contratos se clasifican como arrendamientos operativos.

Sociedad como arrendatario

Los pagos por arrendamientos operativos se registran como gastos en la cuenta de pérdidas y ganancias cuando
se devengan.

4.5 Activos financieros

Clasificacién v valoracién

Préstamos y partidas a cobrar

En esta categoria se registran los créditos por operaciones comerciales y no comerciales, que incluyen los activos
financieros cuyos cobros son de cuantia determinada o determinable, que no se negocian en un mercado activo
y para los que se estima recuperar todo el desembolso realizado por la Sociedad, salvo, en su caso, por razones
imputables a la solvencia del deudor.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccién, que equivale al valor razonable de la contraprestacién entregada més los costes de
transaccion que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos activos financieros se valoran a su coste amortizado.

No obstante, los créditos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afo y que no tienen un
tipo de interés contractual, asi como los anticipos y créditos al personal, cuyo importe se espera recibir en el corto
plazo, se valoran inicialmente y posteriormente por su valor nominal, cuando el efecto de no actualizar los flujos

de efectivo no es significativo.

Las fianzas constituidas estan registradas por el importe entregado ya que no difiere significativamente de su
valor razonable.

Cancelacion

Los activos financieros se dan de baja del balance de la Sociedad cuando han expirado los derechos contractuales
sobre los flujos de efectivo del activo financiero o cuando se transfieren, siempre que en dicha transferencia se
transmitan sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a su propiedad.



Sila Sociedad no ha cedido ni retenido sustancialmente los riesgos y beneficios del activo financiero, éste se da
de baja cuando no se retiene el control. Si la Sociedad mantiene el control del activo, continua reconociéndolo
por el importe al que esté expuesta por las variaciones de valor del activo cedido, es decir, por su implicacién
continuada, reconociendo el pasivo asociado.

La Sociedad no da de baja los activos financieros en las cesiones en las que retiene sustancialmente los riesgos y
beneficios inherentes a su propiedad, tales como el descuento de efectos. En estos casos, la Sociedad reconoce
un pasivo financiero por un importe igual a la contraprestacion recibida.

Intereses recibidos de activos financieros

Los intereses de activos financieros devengados con posterioridad al momento de la adquisicién se reconocen
como ingresos en la cuenta de pérdidas y ganancias. Los intereses deben reconocerse utilizando el método del
tipo de interés efectivo y los dividendos cuando se declare el derecho a recibirlos.

A estos efectos, en la valoracién inicial de los activos financieros se registran de forma independiente, atendiendo
a su vencimiento, el importe de los intereses explicitos devengados y no vencidos en dicho momento. Se entiende

por intereses explicitos aquellos que se obtienen de aplicar el tipo de interés contractual del instrumento
financiero.

4.6 Deterioro del valor de los activos financieros

El valor en libros de los activos financieros se corrige por la Sociedad con cargo ala cuenta de pérdidas y ganancias
cuando existe una evidencia objetiva de que se ha producido una pérdida por deterioro.

Para determinar las pérdidas por deterioro de los activos financieros, la Sociedad evaltia las posibles pérdidas
tanto de los activos individuales, como de los grupos de activos con caracteristicas de riesgo similares.

Instrumentos de deuda

Existe una evidencia objetiva de deterioro en los instrumentos de deuda, entendidos coma las cuentas a cobrar,
los créditos y los valores representativos de deuda, cuando después de su reconocimiento inicial ocurre un evento
que supone un impacto negativo en sus flujos de efectivo estimados futuros.

La Sociedad considera como activos deteriorados (activos dudosos) aquellos instrumentos de deuda paralos que
existen evidencias objetivas de deterioro, que hacen referencia fundamentalmente a la existencia de impagados,
incumplimientos, refinanciaciones y a la existencia de datos que evidencien la posibilidad de no recuperar la
totalidad de los flujos futuros pactados o que se produzca un retraso en su cobro.

En relacién a los deudores comerciales y otras cuentas a cobrar, la Sociedad considera como activos dudosos
aquellos saldos que tienen partidas vencidas a mas de un afo para las que no existe seguridad de su cobro ylos
saldos de empresas que han solicitado un concurso de acreedores.

La reversion del deterioro se reconoce como un ingreso en la cuenta de pérdidas y ganancias y tiene como limite
el valor en libros del activo financiero que estaria registrado en la fecha de reversién si no se hubiese registrado el
deterioro de valor.




4.7 Pasivos financieros

Clasificacion y valoracién
Débitos y partidas a pagar

Incluyen los pasivos financieros originados por la compra de bienes y servicios por operaciones de tréfico de la
Sociedad y los débitos por operaciones no comerciales que no son instrumentos derivados.

En su reconocimiento inicial en el balance, se registran por su valor razonable, que, salvo evidencia en contrario,
es el precio de la transaccion, que equivale al valor razonable de la contraprestacion recibida ajustada por los
costes de transaccién que les sean directamente atribuibles.

Tras su reconocimiento inicial, estos pasivos financieros se valoran por su coste amortizado. Los intereses
devengados se contabilizan en la cuenta de pérdidas y ganancias, aplicando el método del tipo de interés
efectivo.

No obstante, los débitos por operaciones comerciales con vencimiento no superior a un afio ¥ que no tengan un
tipo de interés contractual, cuyo importe se espera pagar en el corto plazo, se valoran por su valor nominal,
cuando el efecto de no actualizar los flujos de efectivo no es significativo.

Las fianzas recibidas estan registradas por el importe recibido ya que no difiere significativamente de su valor
razonable.

Cancelacién
La Sociedad da de baja un pasivo financiero cuando la obligacién se ha extinguido.

La diferencia entre el valor en libros del pasivo financiero, o de la parte del mismo que se haya dado de baja, y la
contraprestacion pagada, incluidos los costes de transaccion atribuibles, y en la que se recoge asimismo cualquier
activo cedido diferente del efectivo o pasivo asumido, se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en que tenga lugar.

4.8 Existencias

Las existencias se valoran a su precio de adquisicion. El precio de adquisicién incluye el importe facturado por el
vendedor, después de deducir cualquier descuento, rebaja en el precio u otras partidas similares, y todos los
gastos adicionales producidos hasta que los bienes se hallan ubicados para su venta, tales como transportes,
aranceles de aduanas, seguros y otros directamente atribuibles a la adquisicidn de las existencias.

Dado que las existencias de la Sociedad no necesitan un periodo de tiempo superior a un afo para estar en
condiciones de ser vendidas, no se incluyen gastos financieros en el precio de adquisicién.

La Sociedad utiliza el coste medio ponderado para la asignacidn de valor a las existencias.
Cuando el valor neto realizable de las existencias es inferior a su precio de adquisicién o a su coste de produccién,

se efecttian las oportunas correcciones valorativas, reconociéndolas como un gasto en la cuenta de pérdidas y
ganancias.



4.9 Efectivo y otros activos equivalentes

Este epigrafe incluye el efectivo en caja, las cuentas corrientes bancarias y los depésitos y adquisiciones
temporales de activos que cumplen con todos los siguientes requisitos:

. Son convertibles en efectivo.

. En el momento de su adquisicién su vencimiento no era superior a tres meses.
. No estan sujetos a un riesgo significativo de cambio de valor.

. Forman parte de la politica de gestién normal de tesoreria de la Sociedad.

4,10 Subvenciones

Las subvenciones se califican como no reintegrables cuando se han cumplido las condiciones establecidas para
su concesion, registrandose en ese momento directamente en el patrimonio neto, una vez deducido el efecto
impositivo correspondiente.

Las subvenciones reintegrables se registran como pasivos de la Sociedad hasta que adquieren la condicién de no
reintegrables, no registrandose ningun ingreso hasta dicho momento.

Las subvenciones recibidas para financiar gastos especificos se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias del
ejercicio en el que se devenguen los gastos que estan financiando. Las subvenciones recibidas para adquirir
activos materiales se imputan como ingresos del ejercicio en proporcién a su amortizacién.

4.1 Provisiones

Las provisiones se reconocen en el balance cuando la Sociedad tiene una obligacién actual (ya sea por una
disposicién legal, contractual o por una obligacién implicita o tacita), surgida como consecuencia de sucesos
pasados, que se estima probable que suponga una salida de recursos para su liquidacién y que es cuantificable.

Las provisiones se valoran por el valor actual de la mejor estimacion posible del importe necesario para cancelar
o transferir a un tercero la obligacién, registrandose los ajustes que surjan por la actualizacién de la provision
como un gasto financiero conforme se van devengando. Cuando se trata de provisiones con vencimiento inferior
o igual a un afio, y el efecto financiero no es significativo, no se lleva a cabo ningun tipo de descuento.

Las provisiones se revisan a la fecha de cierre de cada balance y son ajustadas con el objetivo de reflejar la mejor
estimacién actual del pasivo correspondiente en cada momento.

Por otra parte, se consideran pasivos contingentes aquellas posibles obligaciones, surgidas como consecuencia
de sucesos pasados, cuya materializacién estd condicionada a que ocurran eventos futuros que no estan
enteramente bajo el control de la Sociedad y aquellas obligaciones presentes, surgidas como consecuencia de
sucesos pasados, para las que no es probable que haya una salida de recursos para su liquidacién o que no se
pueden valorar con suficiente fiabilidad. Estos pasivos no son objeto de registro contable, detallandose los
mismos en la memoria, excepto cuando la salida de recursos es remota.




4.12  Pasivos por retribuciones al personal

La Sociedad clasifica sus compromisos por pagos al personal en el momento de su jubilacién dependiendo de su
naturaleza en planes de aportacién definida y planes de prestacién definida. Son de aportacién definida aquelios
planes en los que la Sociedad se compromete a realizar contribuciones de caracter predeterminado a una entidad
separada (como puede ser una entidad aseguradora o un plan de pensiones), y siempre que no tenga la
obligacién legal, contractual o implicita de realizar contribuciones adicionales si la entidad separada no pudiera
atender los compromisos asumidos. Los planes que no tengan el cardcter de aportacién definida se consideran
de prestacion definida.

Plan de aportacién definida

Las aportaciones realizadas al plan de aportacion definida se imputan a la cuenta de pérdidas y ganancias
conforme al principio de devengo.

Cuando, al cierre del ejercicio, existen contribuciones devengadas no satisfechas, la Sociedad registra un pasivo
por retribuciones al personal.

Plan de prestacién definida

La Sociedad reconoce como provisién por retribuciones al personal la diferencia entre el valor actual de las
retribuciones comprometidas y el valor razonable de los eventuales activos afectos a los compromisos con los
que se liquidaran las obligaciones minorado en el importe procedente de costes por servicios pasados todavia no
reconocidos en los términos indicados en esta norma.

Las variaciones en los importes anteriores producidas en el ejercicio se reconocen en la cuenta de pérdidas y
ganancias.

4.13  Impuesto sobre beneficios

El gasto por impuesto sobre beneficios del ejercicio se calcula mediante la suma del impuesto corriente, que
resulta de aplicar el correspondiente tipo de gravamen a la base imponible del ejercicic menos las bonificaciones
y deducciones existentes, y de las variaciones producidas durante dicho ejercicio en los activos y pasivos por
impuestos diferidos registrados. Se reconoce en la cuenta de pérdidas y ganancias, excepto cuando corresponde
a transacciones que se registran directamente en el patrimonio neto, en cuyo caso el impuesto correspondiente
también se registra en el patrimonio neto.

Los impuestos diferidos se registran para las diferencias temporarias existentes en la fecha del balance entre la
base fiscal de los activos y pasivos y sus valores contables. Se considera como base fiscal de un elemento
patrimonial el importe atribuido al mismo a efectos fiscales.

El efecto impositivo de las diferencias temporarias se incluye en los correspondientes epigrafes de “Activos por
impuesto diferido” y “Pasivos por impuesto diferido” del balance.

La Sociedad reconoce un pasivo por impuesto diferido para todas las diferencias temporarias imponibles, salvo,
en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

La Sociedad reconoce los activos porimpuesto diferido para todas las diferencias temporarias deducibles, créditos
fiscales no utilizados y bases imponibles negativas pendientes de compensar, en la medida en que resulte
probable que la Sociedad disponga de ganancias fiscales futuras que permitan la aplicacién de estos activos,
salvo, en su caso, para las excepciones previstas en la normativa vigente.

En la fecha de cierre de cada ejercicio la Sociedad evalta los activos por impuesto diferido reconocido y aquellos
que no se han reconocido anteriormente. En base a tal evaluacién, la Sociedad procede a dar de baja un activo
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reconocido anteriormente si ya no resulta probable su recuperacién, o procede a registrar cualquier activo por
impuesto diferido no reconocido anteriormente siempre que resulte probable que la Sociedad disponga de
ganancias fiscales futuras que permitan su aplicacién.

Los activos y pasivos por impuesto diferido se valoran a los tipos de gravamen esperados en el momento de su
reversién, seguin la normativa vigente aprobada, y de acuerdo con la forma en que racionalmente se espera
recuperar o pagar el activo o pasivo por impuesto diferido.

Los activos y pasivos por impuesto diferido no se descuentan y se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.14  (lasificacién de los activos y pasivos entre corrientes y no corrientes

Los activos y pasivos se presentan en el balance clasificados entre corrientes y no corrientes. A estos efectos, los
activos y pasivos se clasifican como corrientes cuando estan vinculados al ciclo normal de explotacién de la
Sociedad que es inferior a un afio y se esperan consumir, realizar o liquidar en el transcurso del mismo. En caso
contrario se clasifican como activos y pasivos no corrientes.

4.15 Ingresosy gastos

De acuerdo con el principio de devengo, los ingresos y gastos se registran cuando ocurren, con independencia
de la fecha de su cobro o de su pago.

Ingresos por ventas y prestaciones de servicios

Los ingresos se reconocen cuando es probable que la Sociedad reciba los beneficios o rendimientos econédmicos
derivados de la transaccion y el importe de los ingresos y de los costes incurridos o a incurrir pueden valorarse
con fiabilidad. Los ingresos se valoran al valor razonable de la contrapartida recibida o por recibir, deduciendo los
descuentos, rebajas en el precio y otras partidas similares que la Sociedad pueda conceder, asi como, en su caso,
los intereses incorporados al nominal de los créditos. Los impuestos indirectos que gravan las operaciones y que
son repercutibles a terceros no forman parte de los ingresos.

4.16 Transacciones en moneda extranjera
La moneda funcional y de presentacién de la Sociedad es el euro.

Las transacciones en moneda extranjera se convierten en su valoracién inicial al tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de la transaccién.

Los activos y pasivos monetarios denominados en moneda extranjera se convierten al tipo de cambio de contado
vigente en la fecha de balance. Las diferencias de cambio, tanto positivas como negativas, que se originen en este
proceso, asi como las que se produzcan al liquidar dichos elementos patrimoniales, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias del ejercicio en el que surjan.

4.17 Elementos patrimoniales de naturaleza medioambiental

Los gastos relativos al cumplimiento de la legislacion medicambiental se registran como gastos del ejercicio en
que se producen, salvo que correspondan al coste de compra de elementos que se incorporen al patrimonio de
la Sociedad con el objeto de ser utilizados de forma duradera, en cuyo caso se contabilizan en las
correspondientes partidas del epigrafe “Inmovilizado material”, siendo amortizados con los mismos criterios.

La Sociedad, en la actualidad, no dispone de derechos de emisién de gases de efecto invernadero a que se refiere
la Resolucién de 8 de febrero de 2006, del Instituto de Contabilidad y Auditoria de Cuentas por la que se aprueban
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normas para el registro, valoracién e informacién de los derechos de emisién de gases de efecto invernadero.

4.18 Transacciones entre partes vinculadas

Las operaciones entre partes vinculadas, con independencia del grado de vinculacion, se contabilizan de acuerdo
con las normas generales, en el momento inicial por su valor razonable. Si el precio acordado en una operacién
difiere de su valor razonable, la diferencia se registra atendiendo a la realidad econémica de la operacion. La
valoracién posterior se realiza de acuerdo con lo previsto en las correspondientes normas.

4.19  Activos no corrientes y grupos enajenables para la venta

Un activo no corriente se clasifica como mantenido para la venta cuando su valor contable se espera recuperar
fundamentalmente a través de su venta, en lugar de por su uso continuado y siempre que se cumplan los
siguientes requisitos:

e El activo esté disponible en sus condiciones actuales para su venta inmediata, sujeto a los términos
usuales y habituales para su venta.

. Su venta es altamente probable, porque concurren las siguientes circunstancias:

1) La Sociedad se encuentra comprometida por un plan para vender el activo, ya que se ha
iniciado un programa para encontrar comprador y completar el plan.

2) La venta del activo se estd negociando activamente a un precio adecuado en relacién con su
valor razonable actual.

3) Se espera completar la venta dentro del corto plazo, salvo que, por hechos o circunstancias
fuera del control de la Sociedad, el plazo de venta se tenga que alargar, aunque ésta sequira
comprometida con el plan de disposicion del activo.

4) Las acciones para completar el plan indican que es improbable que haya cambios significativos
en el mismo o que vaya a ser retirado.

Los activos no corrientes mantenidos para la venta se valoran a su valor contable en el momento de su
clasificacion en esta categoria o a su valor razonable menos los costes de venta, si éste es inferior, registrandose
en este caso una correccidén valorativa por deterioro de ese activo.

Mientras un activo se clasifica como no corriente mantenido para la venta, no se amortiza, doténdose las
oportunas correcciones valorativas de forma que el valor contable no exceda el valor razonable menos los costes
de venta.

Las correcciones valorativas por deterioro de los activos no corrientes mantenidos para la venta, asi como su
reversién cuando las circunstancias que las motivaron hubieran dejado de existir, se reconocen en la cuenta de
pérdidas y ganancias, salvo cuando procede registrarlas directamente en el patrimonio neto de acuerdo con los
criterios aplicables con caracter general a los activos en sus narmas especificas.

En el ejercicio 2017, la Sociedad ha contabilizado una menor dotacién a la depreciacién del valor de los Activos
no corrientes mantenidos por la venta por importe de 310.000 euros (en 2016 se dotd una depreciacion de
678.200 euros) al ajustar el valor de este activo al importe de la venta acaecida en enero de 2018 (Ver Nota 20).



4.20 Estado de flujos de efectivo

El estado de flujos de efectivo ha sido elaborado utilizando el método indirecto, y en el mismo se utilizan las

siguientes expresiones con el significado que se indica a continuacion:

° Actividades de explotacion: actividades que constituyen los ingresos ordinarios de la sociedad, asi como

otras actividades que no pueden ser calificadas como de inversidn o financiacién.

° Actividades de inversién: actividades de adquisicién, enajenacién o disposicién por otros medios de activos
a largo plazo y otras inversiones no incluidas en el efectivo y sus equivalentes.

. Actividades de financiacién: actividades que producen cambios en el tamafio y composicién del patrimonio
neto y de los pasivos que no forman parte de las actividades de explotacién.

5. INMOVILIZADO INTANGIBLE

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado intangible son los siguientes:

Bajas/ reversién
Altas / correcciones Saldo
{Euros) Saldo inicial dotaciones Valorativas Traspasos final
Ejercicio 2017
Coste
Aplicaciones Informaticas 6.654.256 0 (157.270) 91.783 6.588.769
Anticipos de Aplic. Informat. 57.740 95.152 0 (91.783) 61,109
6.711.996 95.152 (157.270) 0 6.649.878
Amortizacion acumulada
Aplicaciones Informaticas (5.839.250) (205.320) 156.827 0 (5.887.743)
(5.839.250) (205.320) 156.827 0 (5.887.743)
Valor neto Contable 872.746 (110.168) (443) 0 762.135
Ejercicio 2016
Coste
Aplicaciones Informéticas 6.913.676 72.271 (392.592) 60.901 6.654.256
Anticipos de Aplic. Informat. 68.731 49.910 0 (60.901) 57.740
6.982.407 122,181 (392.592) 0 6.711.996
Amortizacién acumulada
Aplicaciones Informéticas (6.020.430) (211.412) 392,592 0 (5.839.250)
(6.020.430) (211.412) 392.592 0 (5.839.250)
Valor neto Contable 961.977 (89.231) 0 0 872,746
5.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas de inmovilizado intangible, 95.152 euros, (122.181 euros en 2016), corresponden a la adquisicién de . r
-\

nuevas licencias y al desarrollo de aplicaciones informaticas.
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Las bajas del ejercicio 2017 corresponden a aplicaciones informaticas obsoletas. En el ejercicio 2016
correspondieron a licencias microinformaticas caducadas y totalmente amortizadas.

No existen compromisos firmes de compra de aplicaciones informaticas al 31 de diciembre de 2017 al igual que

ocurriaen el 2016.

5.2 Otra informacién

La Sociedad no tiene inmovilizado intangible fuera del territorio espafol.

El detalle de los activos intangibles totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Aplicaciones informaticas 5.701.979 5.430.739
5.701.979 5.430.739

6. INMOVILIZADO MATERIAL

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen el inmovilizado material son los siguientes:

Bajas/ reversion

correcciones
(Euros) Saldo inicial Altas/dotaciones Valorativas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2017
Coste
Terrenos 26.720 0 0 0 26.720
Construcciones 279.120.909 324.776 (193.140) 2.438.291 281.690.836
Instalac. Técn. y otro inm.mat. 311.431.184 7.507.198 (5.524.264) 2.970.190 316.384.308
Inmovilizac. Mat. en Curso 1.781.884 11.867.763 (99.231) (5.408.481) 8.141.935
592,360.697 19.699.737 (5.816.635) 0 606.243.799
Amortizacién acumulada
Construcciones (66.006.609) (5.657.373) 69.524 0 (71.594.458)
Instalac. Técn. y otro inm.mat. (204.918.095) (12.723.161) 3.764.726 0 (213.876.530)
(270.924.704) (18.380.534) 3.834.250 0 (285.470.988)
Correcciones valorativas por deterioro
Construcciones 0 (3.995.076) 0 0 (3.995.076)
Instalac. Técn. y otro inm.mat. (326.757) (599.643) 21.877 0 (904.523)
(326.757) (4.594.719) 21.877 0 (4.899.599)
Valor neto Contable 321.109.236 (3.275.516) (1.960.508) 0 315.873.212
L]
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Bajas/ reversién

correcciones

(Euros) Saldo inicial Altas/dotaciones Valorativas Traspasos Saldo final
Ejercicio 2016
Coste
Terrenos 26.720 0 0 0 26,720
Construcciones 279.785.373 337.814 (2.351.042) 1.348.764 279.120.909
Instalac. Técn. y otro inm.mat. 311.628.863 4.823.641 (6.928.854) 1.907.534 311.431.184
Inmovilizac, Mat. en Curso 2.114.146 2.976.455 (52.419) (3.256.298) 1.781.884
593.555.102 8.137.910 (9.332.315) 0 592.360.697
Amortizacién acumulada
Construcciones (61.164.486) (5.655.757) 750.761 62.873 (66.006.609)
Instalac. Técn. y otro inm.mat. (197.040.401) (12.763.122) 4.948.301 (62.873) (204.918.095)
(258.204.887) (18.218.879) 5.699.062 0 (270.924.704)
Correcciones valorativas por deterioro
Instalac. Técn. y otro inm.mat. (359.532) 0 32.775 0 (326.757)
(359.532) V] 32,775 0 (326.757)
Valor neto Contable 334.990.683 (10.280.969) (3.600.478) 1] 321.109.236

6.1 Descripcion de los principales movimientos

Las altas del ejercicio 2017 se han producido de forma mayoritaria en Inmovilizado en curso, correspondientes
principalmente a la remodelacion integral de Aiguablava (5.177.496 euros) - no concluida a 31 de diciembre - a
las obras complementarias, equipamiento y decoracién para la apertura de Lleida (1.200.086 euros), a la reforma
total de la cubierta y decoracién en el Parador de Toledo (819.325 euros), a |a reforma de cocina e instalacién de
climatizacién en Cardona (718.686 euros) y a la obra de sustitucién de las carpinterias exteriores del Parador de
Limpias (467.500 euros).

Las altas del ejercicio 2016 correspondieron a adquisiciones de equipamiento y decoracién para los
establecimientos existentes y obras de remodelacién, destacando las reformas realizadas en Mérida (522.419
euros), Santiago de Compostela (396.484 euros) y Aiguablava (357.203 euros).

Al 31 de diciembre de 2017 existen compromisos firmes de compra por 10.386.201 euros, (los compromisos
totales a 31 de diciembre de 2016 ascendian a 14.476.409 euros).

Durante el ejercicio 2017 se han producido bajas de elementos de inmovilizado material por un valor neto
contable de 1.982.385 euros, (3.633.253 euros en 2016) que incluye las roturas de las dotaciones por 1.189.817
euros, generandose una pérdida neta de 595.762 euros en dichas transacciones (2.542.188 euros en 2016).

El 15 de diciembre de 2017 se procedié al cierre del Parador de Ledn para una reforma estructural completa y por
tanto, se ha dotado la pérdida por el deterioro de dicho Parador por un importe de 4.594.719 euros (3.955.373
euros correspondientes a Construcciones y 599.643 euros a Instalaciones Técnicas y Otro Inmovilizado Material).
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6.2 Inmovilizado afecto a reversion

Tal y como se recoge en la Nota 1 de esta Memoria, la titularidad de los terrenos y edificios donde estén ubicados
los Paradores corresponde bdsicamente al Estado Espanol. Las inversiones que componen el inmovilizado
material recogido en esta Nota 6, han sido realizadas en su practica totafidad sobre dichos inmuebles y revertiran
a Turespania al final de la concesién (afio 2070), de acuerdo con la clausula duodécima del Pliego de concesién,
junto con las reposiciones de activos cuya vida Gtil supere dicho plazo.

6.3 Gastos financieros activados
En el gjercicio 2017, al igual que en el 2016, no se ha realizado ninguna activacién de gastos financieros.
6.4 Arrendamientos operativos

La Sociedad utiliza en su explotacién terrenos y edificios donde estan ubicados los Paradores, cuya titularidad
corresponde, basicamente, al Estado Espariol, por lo que su valor no figura en estas Cuentas Anuales.

De acuerdo a la medificacion del Pliego del 13 de mayo de 2013, recogida en la Nota 1, el importe registrado del
canon, en el gjercicio 2017, incluyendo el importe variable ha sido de 3.525.765 euros, (3.119.374 euros en el 2016),
considerandose su valor razonable, de acuerdo a las condiciones actuales del mercado turistico espafol. Este
importe ha sido cargado a Pérdidas y Ganancias en el epigrafe Servicios Exteriores.

En relacién al mencionado pliego, no se han transferido sustancialmente los riesgos y beneficios inherentes a la
propiedad de los activos objetos del contrato, razén por la cual no se encuentran contabilizados en su activo.

La Sociedad al cierre de ejercicio tiene firmados contratos de arrendamiento cuyo gasto durante los ejercicios
2017y 2016 se detalla en la siguiente tabla, al igual que la media de duracién de fos mismos:

Duracién Plazo medio
(Euros) 2017 2016 media pendiente
Arrendamiento de edificios 710076 705.361 35 0,5
Otros arrendamientos 633.368 586.375 1 1
Rentings de equipos informaticos 40.940 138.105 0 0
Rentings de automoviles 20.346 16.164 4 3,7
Televisiones 0 123.231 0 0
Otros rentings 52.784 49.853 4,5 1.8

1.457.514 1.619.089

Dentro de los arrendamientos de edificios se incluye el contrato de alquiler del edificio de los Servicios Centrales
en Madrid por una renta total anual de 546.173 euros. La Ultima renta mensual abonada asciende a 45.514 euros.

Los importes comprometidos por los alquileres anteriores para los ejercicios futuros se incrementaran un 16% por
la ampliacién del espacio alquilado y del nimero de plazas de garaje.

Dentro de Otros Arrendamientos se incluyen los contratos de los canales digitales de televisién por 435.483 euros
(418.579 euros al cierre del 2016).

El detalle de las cuotas pendientes, de los contratos, para sucesivos ejercicios, al 31 de diciembre es el siguiente:
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Saldo al 31.12.17

Saldo al 31.12.16

(Euros)
Menos de un afio 85.928 88.500
Entre uno y cinco afos 270.297 643.102
Més de cinco afios 8.058 0
364.283 731.602
6.5 Otra informacién
El detalle de los activos materiales totalmente amortizados al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2017 2016
Construcciones 198.928 109.513
Instalaciones y maquinaria 48.989.942 44,819,381
Mobiliario y otro inmovilizado material 47.460.115 48.247.377
96.648.985 93.176.271

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que cubren el valor neto contable del inmovilizado material y

no tiene inmovilizado material fuera del territorio espariol.

7. ACTIVOS FINANCIEROS

La composicién de [os activos financieros, al 31 de diciembre es la siguiente:

Créditos, derivados y otros Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016
Activos financieros a largo plazo
Préstamos y partidas a cobrar 740.615 1.055.330 740.615 1.055.330
Activos financieros a corto plazo
Préstamos y partidas a cobrar 12.568.493 13.388.563 12.568.493 13.388.563
Otros activos financieros 7.954 7.454 7.954 7.454
13.317.062 14.451.347 13.317.062 14.451.347
7.1 Préstamos y partidas a cobrar
El detalle de los activos financieros incluidos en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2017 2016
Activos financieros a largo plazo
Créditos a terceros 112.837 124.994
Fianzas entregadas y pagos anticipados 627.778 930.336
740.615 1.055.330
Activos financieros a corto plazo _
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.568.493 13388563 | « ,/.
12.568.493 13.388.563
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Deudores comerciales v cuentas a cobrar

La composicidn de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016
Clientes por ventas y prestaciones de servicios 7.474,225 7.291.094
Deudores varios 2.097.718 2.243.976
Personal 971.800 876.854
Activos por impuesto corriente (Nota 14) 1.751.491 2,969.758
Otros créditos con las administraciones publicas (Nota 14) 273.259 6.881

12.568.493 13.388.563

Correcciones valorativas

El saldo de clientes por ventas y prestaciones de servicios se presenta neto de las correcciones por deterioro. Los

movimientos habidos en dichas correcciones son los siguientes:

(Euros) 2017 2016
Saldo inicial 577175 796.250
Dotaciones netas 206.179 578175
Provisiones aplicadas a su finalidad - o -340.287 -797.250
Saldo final 443.067 577.175

El epigrafe "Pérdidas, deterioro y variacién de provisiones por operaciones comerciales” de la cuenta de pérdidas
y ganancias incluye ademas de la variacion de la provision, un total de 138.166 euros de pérdidas de créditos

incobrables (55.182 euros en 2016).

Diferencias de cambio reconocidas en el resultado del ejercicio

Elimporte de las diferencias de cambio reconocidas en pérdidas y ganancias por las cuentas de clientes por ventas

y prestaciones de servicios que no estan cubiertas por seguros de cambio es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Diferencias de cambio imputadas a la cuenta de pérdidas y ganancias como (gastos)/ingresos:
Por transacciones fiquidadas a lo largo del ejercicio 8.109 11.358
8.109 11.358
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8. EXISTENCIAS
Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian compromisos firmes de compra de existencias.

La Sociedad tiene contratadas pélizas de seguros que garantizan la recuperabilidad del valor neto contable de Jas
existencias.

No existe deterioro de existencias al cierre de los ejercicios 2017 y 2016, debido a que no existen indicios del
mismo.

9. EFECTIVO Y OTROS ACTIVOS LIQUIDOS EQUIVALENTES

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es Ia siguiente:

(Euros) - 2017 2016

790.644 747.104
77.271.405 49.025.060

Caja
Cuentas corrientes a la vista

78.062.049 49.772.164

Las cuentas corrientes devengan el tipo de interés de mercado para este tipo de cuentas.

No existen restricciones a la disponibilidad de estos saldos.

10. PATRIMONIO NETO - FONDOS PROPIOS
10.1 Capital escriturado

El capital de la Sociedad, al 31 de diciembre de 2017, est4 representado por 182.026 acciones nominativas de
1.502,53 euros cada una, totalmente suscritas y desembolsadas por la Direccién General del Patrimonio del
Estado, mediante aportacién de todos los bienes, derechos y obligaciones de los que el Organismo Auténomo
“Administracién Turistica Espafiola” era titular al 30 de junio de 1990 (Nota 1), después de la reduccién de capital
efectuada en 1995 y las ampliaciones de 12.000 acciones en cada una de las Juntas Universales Extraordinarias
del 7 de mayo de 2002, del 30 de mayo y 26 de noviembre de 2003. En el ejercicio 2012 se realizé una ampliacién
de 31.280 acciones por el mismo valor nominal. En el ejercicio 2013 se realizaron dos ampliaciones del capital,
por un valor total de 39.998.851,13 euros mediante la emisién de 26.621 acciones nominativas, de 1.502,53 euros
cada una.

En el ejercicio 2014 se realizaron tres ampliaciones de capital por un valor total de 41.532.934 euros mediante la
emisién de 27.642 acciones nominativas, de 1.502,53 euros cada una. El desembolso de la dltima ampliacién fue
una aportacion no dineraria consistente en un inmueble clasificado como un activo no corriente mantenido para
la venta.

En el ejercicio 2015 se realizé la dltima ampliacién de capital, aprobada en la Junta General Universal y
Extraordinaria del 2 de septiembre de 2015, y que supuso la emisién de 16.638 acciones por un importe total de
24.999.094,14 euros estableciendo el capital social de la Sociedad en 273.499.525,78 euros. La escritura de esta
Gltima ampliacién fue inscrita en el Registro Mercantil con fecha 28 de diciembre de 2015.
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10.2 Reservas

De acuerdo con el Texto Refundido de la Ley de Sociedades de Capital, debe destinarse una cifra igual al 10% del
beneficio del ejercicio a la reserva legal hasta que ésta alcance, al menos, el 20% del capital social. La reserva legal
podra utilizarse para aumentar el capital en la parte de su saldo que exceda del 10% del capital ya aumentado. Salvo
para la finalidad mencionada anteriormente, y mientras no supere el 20% del capital social, esta reserva sélo podra
destinarse a la compensacion de pérdidas y siempre que no existan otras reservas disponibles suficientes para este
fin.

11. PATRIMONIO NETO ~ SUBVENCIONES RECIBIDAS

Los movimientos de las subvenciones de capital no reintegrables son los siguientes:

Efecto
Efecto impositivo de
impositivo Traspasoa traspaso aP.y
(Euros) Saldo inicial Adiciones adiciones Py G. G. Saldo final _
Ejercicio 2.017
Subvenciones no reintegrables CC.AA 713.279 35.094 (8.773) (55.344) 13.835 698.091
Subvenciones no reintegrables Estado 4.369 0 0 (5.433) 1.358 294
Subvenciones no reintegrables FEDER 2.489.944 0 0 (101.553) 25.388 2.413.779
~ Donaciones - 0 24.000 0 0 0 24.000
3.207.592 59.094 (8.773) (162.330) 40.581 3.136.164
Ejercicio 2.016
Subvenciones no reintegrables CC.AA 753.711 0 0 (53.910) 13.478 713.279
Subvenciones no reintegrables Estado 6.059 0 0 (2.255) 565 4369
Subvenciones no reintegrables FEDER 2.573.180 0 [¢] (110.981) 27.745 2.489.944
3.332.950 0 0 (167.146) 41.788  3.207.592

El concepto CC.AA./Estado corresponde a subvenciones concedidas por las Comunidades Auténomas donde se
ubican diversos Paradores y por el LD.AE. (Ministerio de Industria). También se incluye en este apartado la
subvencién concedida por el Ministerio de Educacién y Ciencia por el proyecto del Sistema Multifuncional de
Limpieza para Hoteles.

Adicionalmente se incluyen las subvenciones concedidas por la Comunidad Econémica Europea conjuntamente
con el Fondo Europeo para el Desarrollo Regional (FEDER), incluida dentro del Programa Operativo Interreg |l
Espafa-Portugal.

Con fecha 25 de noviembre de 2013, el Departamento de Economia y Empleo del Gobierno de Aragén asigné a
la Sociedad una subvencién de 500.000 euros para la realizacién de inversiones en los Paradores de Turismo de la
provincia de Teruel. Dicha subvencién fue cobrada con fecha 31 de diciembre de 2013 y no se espera su
devolucidn ya que se estima cumplir con las obligaciones sin incidencias.

Con fecha 18 de diciembre de 2014, la Consejeria de Cultura y Turismo de la Junta de Castilla y Leén, concedié
una subvencion de 30.000 euros al Parador de Cervera de Pisuerga, dentro de las actuaciones dirigidas a fomentar
la calidad del sector turistico en dicha Autonomia.

En el ejercicio 2015 se reconocié una subvencién de 494.947 euros concedida por la Comunidad Auténoma de
Aragdn, dentro del programa del Fondo de Inversiones de Teruel (FITE), en base a las inversiones realizadas en el .
Parador de Alcaiiz (295.052 euros) y Teruel {199.895 euros). %
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Asi mismo, con fecha de 24 de noviembre de 2015, la Junta de Castillay Ledn concedié una subvencién de 12.167
euros al Parador de Tordesillas dentro del programa de actuaciones dirigidas a fomentar la calidad turistica en
dicha Autonomia.

Con fecha de 20 de diciembre de 2016, la Xunta de Galicia, a través del Instituto Energético de Galicia concedi6
una subvencién de 21.125 euros al Parador de Baiona para la instalacién de la enfriadora, dentro de fos proyectos
de ahorro y eficiencia energética en el sector servicios para los afios 2016 y 2017,

Con fecha de 14 de noviembre de 2017, la Junta de Castilla y Le6n concedi6 una subvencién de 13.969 euros para
la red de tuberias de agua caliente sanitaria al Parador de Cervera, dentro del programa de actuaciones dirigidas
a fomentar la calidad turistica en dicha Autonomia.

Asi mismo, el 13 de noviembre 2017 se recibi6 la donacién de un cuadro de Julian Casado, por importe de 24.000
euros, que formaré parte del fondo artistico de Paradores.

En opinién de los Administradores la Sociedad ha cumplido con todas las condiciones correspondientes a estas
subvenciones para ser consideradas no reintegrables.

12. PROVISIONES Y CONTINGENCIAS

12.1 Provisiones

El detalle de provisiones al 31de diciembre de 2017 y 2016 es el siguiente:

(Euros) A largo plazo Total

Ejercicio 2017

Otras responsabilidades con el personal (Complemento Seguridad sodial de mayores 55 afios) 0 0
0
(Euros) A largo plazo Total

Ejercicio 2016

Otras responsabilidades con el personal (Complemento Seguridad social de mayores 55 afos) 48.828 48.828

48.828 48.828

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2017 son los siguientes:

Aplicaciones,
traspasos y

{ Euros) Saldo inicial Dotaciones pagos Saldo final

Ejercicio 2017

Otras responsabilidades con el personal 48.828 0 (48.828) 0
48.828 [V} (48.828) 0
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El traspaso a corto corresponde al importe de la anualidad a pagar en el 2018 a la Seguridad Social por el convenio
especial de cotizacion suscrito para los mayores de 55 afos incluidos en el ERE.

Los movimientos habidos en este epigrafe en el ejercicio 2016 fueron los siguientes:

Aplicaciones,
traspasos y

( Euros) Saldo inicial Dotaciones pagos Saldo final

Ejercicio 2016

Otras responsabilidades con el personal 166.825 0 (117.997) 48.828

166.825 0 (117.997) 48.828

12.2 Contingencias

La Sociedad se encuentra inmersa en una serie de procesos judiciales relacionados con litigios laborales y de
diversa indole cuyas posibles consecuencias econdmicas no superan el millén de euros. El riesgo de que dichos
contenciosos se materialicen en una salida de recursos se ha estimado en 624,7 mil euros por lo que los
administradores de la Sociedad han realizado la oportuna provisién adicional a los pasivos disponibles. A la fecha
de formulacién de las presentes cuentas anuales, dichos procedimientos se encuentran en curso esperando que
continden los mismos a lo largo del ejercicio 2018.

12.3 Paga extra 2012

En el ejercicio 2017 se procedid a la cancelacién de la previsién de la paga extra 2012 pendiente (64.704 euros)
una vez comprobado que no existian importes a pagar.

En cumplimiento de la Ley 48/2015 de 29 de octubre, de Presupuestos del Estado para 2016, la Sociedad realiz6
en el ejercicio 2015 una prevision por el 49,73% pendiente de la paga extraordinaria del 2012, por un valor de
1.455.110 euros. El pago de este importe se realizé en su mayor parte a lo largo de 2016.

De acuerdo al RDL 10/2015, del 11 de septiembre, en el Gltimo trimestre del 2015 se abonaron 767.495 euros
correspondientes al 26,23% restante de la mencionada paga.



13 PASIVOS FINANCIEROS

La composicién de los pasivos financieros al 31 de diciembre es la siguiente:

Deudas con Derivados y Otros Acreedores comerciales
entidades de crédito pasivos financieros y otras cuentas a pagar Total
(Euros) 2017 2016 2017 2016 2017 2016 2017 2016
Pasivos financieros a largo
plazo:
Derivados 0 0
Débitos y partidas a pagar 0 19.746 19.746 19.746 19.746
0 19.746 19.746 0 0 19.746 19.746
Pasivos financieros a corto
plazo
Débitos y partidas a pagar 0 6322651 2690655 62684373 60.070.743  69.007.024  62.761.398
0 6322651 2690655 62684373 60.070.743 69.007.024 62.761.398
0 6.342.397 2.710.401 62.684.373 60.070.743 69.026.770 62.781.144

13.1 Deudas con entidades de crédito

A 31 de diciembre de 2017 y de 2016 el desglose de las Lineas de Crédito disponibles existentes, de las cuales no
se ha dispuesto cantidad alguna, es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Linea de crédito de la Caixa 0 5.000.000
Linea de crédito de Unicaja 4.000.000 4.000.000
4.000.000 9.000.000
Los tipos de interés que devengan estas pélizas son los habituales del mercado.
13.2  Otros pasivos financieros
El detalle de los pasivos financieros clasificados en esta categoria al 31 de diciembre es el siguiente:
(Euros) 2017 2016
A largo plazo
Depésitos recibidos 19.746 19.746
19.746 19.746
A corto plazo
Proveedores de inmovilizado 5.038.757 1.849.214
Fianzas y depdsitos recibidos 1.283.894 841.4141
o
6.322.651 2.690.65%’
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El incremento de los Proveedores de Inmovilizado se deben, fundamentalmente, a las certificaciones de la obra
de Aiguablava (777.585 euros) pendientes de pago a 31 diciembre 2017 y a las obras por dicha reforma atin no

facturadas (1.887.425 euros).
13.3  Acreedores comerciales y otras cuentas a pagar

La composicion de este epigrafe al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016
Proveedores 7.814.261 7.580.425
Acreedores varios 24.569.526 23.702.071
Personal (remuneraciones pendientes de pago) 19.388.929 19.567.859
Pasivos por impuesto corriente 13.408 0
Otras deudas con las Administraciones Publicas (Nota 14) 6.361.533 5.209.298
Anticipos de clientes 4.536.716 4.011.090

62.684.373 60.070.743




14. SITUACION FISCAL

El detalle de los saldos relativos a activos fiscales y pasivos fiscales al 31 de diciembre es el siguiente:

{Euros) 2017 2016
Activos por impuesto diferido (Nota 14.2) 1.854.729 0
Activos por impuesto corriente (Nota 7.1) 1.751.491 2.969,758
Impuesto sobre Sociedades a devolver:
Del ejercicio 2017 (Territorio Comun) 924.831
Del ejercicio 2016 (Territorio Comin) 2.966.475
Del ejercicio 2016 (Forales) 2.903 1.329
Del ejercicio 2015 (Forales) 1.954
Liquidacién Tasas Parking Leén 2010 a 2013 a devolver 823.757
Otros créditos con las Administraciones Pablicas (Nota 7.1) 273.259 6.881
LV.A. 98.231 0
|.V.A. pendiente deduccién 139.849 712
Subvenciones concedidas 35.179 6.169
- 3.879.479 2.976.639
Pasivos por impuesto diferido (1.037.388) {1.069.197)
Subvencion Capital (1.037.388) (1.069.197)
Pasivos por impuesto corriente (Nota 13.3) (13.408) 0
Impuesto sobre Sociedades a pagar:
Del ejercicio 2017 (Forales) (13.408) 0
Otras deudas con las Administraciones Piiblicas (Nota 13.3) (6.361.533) (5.209.298)
LV.A, 0 (113.857)
1.GIC. (51.363) (68.693)
.R.P.F, (1.141.493) (1.003.156)
Seguridad Social (4.668.316) (3.089.257)
Impuestos Locales (I.B.L, |.A.E.) (500.361) (934.335)
(7.412.329) (6.278.495)

Seglin las disposiciones legales vigentes, las liquidaciones de impuestos no pueden considerarse definitivas hasta
que no hayan sido inspeccionadas por las autoridades fiscales o haya transcurrido el plazo de prescripcidn,
actualmente establecido en cuatro afios. La Sociedad tiene abiertos a inspeccién los cuatro Gltimos ejercicios para
todos los impuestos que le son aplicables. En opinién de los Administradores de la Sociedad, asi como de sus
asesores fiscales, no existen contingencias fiscales de importes significativos que pudieran derivarse, en caso de
inspeccion, de posibles interpretaciones diferentes de la normativa fiscal aplicable a las operaciones realizadas

por la Sociedad.



14.1 Calculo del Impuesto sobre Sociedades

La conciliacién entre el importe neto de los ingresos y gastos del ejercicio y la base imponible (resultado fiscal)
del Impuesto sobre Sociedades es la siguiente:

(Euros)

Cuenta de pérdidas y ganancias

Ingresos y gastos directamente imputados al

patrimonio neto

Ejercicio 2017

Saldo de ingresos y gastos del
ejercicio

Operaciones continuadas 17.546.320 (71.428)
(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total
Impuesto sobre Sociedades

Operaciones continuadas 1.772.000 1.772.000 31.808 (31.808)
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos 19318320 (103.236)
Diferencias permanentes 69.384 0 69.384

Diferencias temporarias

Con origen en el ejercicio 7418916 7.418.916 59.094 (59.094)
Con origen en ejercicios anteriores 4987.715 (4.987.715) (162.330) 162.330
Compensacién de bases imponibles

negativas de ejercicios anteriores (5.454.726)

Base imponible (resultado fiscal) 16.364.179 0




Cuenta de pérdidas y ganancias Ingresos y gastos t!lrect?mente imputados al
patrimonio neto

(Euros) .

Ejercicio 2016

Saldo de ingresos y gastos del

ejercicio
Operaciones continuadas 17.525.505 (125.358)
(Euros) Aumentos Disminuciones Total Aumentos Disminuciones Total

Impuesto sobre Sociedades
Operaciones continuadas 1.873.046 1.873.046 41.788 (41.788)

Saldo de ingresos y gastos del ejercicio

antes de impuestos 19.398.551 (167.146)
Diferencias permanentes 65.696 65.696

Diferencias temporarias

Con origen en el gjercicio 1.443.413 1.443.413 0 0
Con origen en ejercicios anteriores 1.315.546 (1.318.545) (167.146) 167.146

Compensacion de bases imponibles
negativas de ejercicios anteriores (4.897.278)

Base imponible (resultado fiscal) 14.691.836 0

Los aumentos por diferencias permanentes se deben a gastos no deducibles fiscalmente correspondientes a
sanciones y multas, a gastos sin adecuada acreditacion formal, a aportaciones y colaboraciones con entidades sin
animo de lucro y recargos de apremio por retraso en pago.

Los aumentos por diferencias temporarias corresponden principalmente a pérdidas por deterioros y provisiones
por indemnizaciones de personal. Concretamente en 2017 la principal partida se refiere a la pérdida por deterioro
del inmovilizado del Parador de Leén, sometido a rehabilitacién integral (Nota 6.1) y a la provisién por gastos a
incurrir durante el cierre de este Parador, principalmente debido a los acuerdos alcanzados con el personal en el
Expediente de Regulacién Temporal de Empleo firmado en 2018.

La disminucién se corresponde con la recuperacién fiscal de gastos contabilizados en ejercicios anteriores que
fueron considerados como fiscalmente no deducibles, como indemnizaciones de personal, premios de jubilacién,
gastos de amortizacion y reversién deterioro.

La conciliacion entre el gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios y el resultado de multiplicar los tipos de
gravamenes aplicables al total de ingresos y gastos reconocidos, diferenciando el saldo de la cuenta de pérdidas
Y ganancias, es la siguiente:



2017 2016
Ingresos y gastos Ingresos y gastos
imputados imputados
Cuenta de pérdidas  directamentea  Cuenta de pérdidas directamente a
(Euros) y ganancias patrimonio neto y ganancias patrimonio neto
Saldo de ingresos y gastos del ejercicio antes de
impuestos 19.318.320 (103.236) 19.398.551 (167.146)
Carga impositiva tedrica (tipo impositivo 25%) 4.829.580 (25.808) 4.849.638 (41.788)
Donacién (6.000)
Diferencias Permanentes 17.346 16.424
Diferencias Temporarias 607.801 31217
Compensacion Bases Imponibles Negativas (1.363.682) (1.224.320)
Bonificaciones rentas obtenidas Ceuta y Melilla (15.618) (5.538)
Deducciones (116.289) (35.881)
Deducciones no aplicadas en ejercicios
anteriores (169.122) (1.758.494)
Incremento por pérdida ejercicios anteriores 1.941
Ajuste liquidacion del ejercicio anterior (165.228)
Reconocimiento Activos por impuesto diferido (1.854.729)
Gasto / (ingreso) impositivo efectivo 1,772,000 (31.808) 1.873.046 {41.788)
El gasto / (ingreso) por impuesto sobre beneficios se desglosa como sigue:
Cuenta de pérdidas y Directamente imputados

(Euros) ganancias a patrimonio neto
Ejercicio 2017
Impuesto corriente 3.791.957
Impuesto diferido (1.854.729)
Variacién de impuestos diferidos (31.808)
Ajuste liquidacién del ejercicio anterior (165.228)

1.772.000 (31.808)
Ejercicio 2016
Impuesto corriente 1.873.046
Variacién de impuestos diferidos (41.788)

1.873.046 (41.788)
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El célculo del Impuesto sobre Sociedades a devolver o a pagar es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Impuesto corriente 3.791.957 1.873.046
Intereses demora 182

Retenciones (80.927) (73.791)
Pagos a cuenta (4.622.634) (4.767.058)
Impuesto sobre Sociedades a devolver / pagar (911.422) (2.967.803)

14.2  Activos y pasivos por impuestos diferidos

El detalle y los movimientos de las distintas partidas que componen los activos y pasivos por impuestos diferidos

son los siguientes:

Variaciones reflejadas en

Cuenta de pérdidas Patrimonio
(Euros) ___ Saldo inicial y ganancias neto Saldo final
Ejercicio 2017
Activo por impuesto diferido 0 1.854.729 1.854.729
0 1.854.729 0 1.854.729
Pasivo por impuesto diferido
Subvencién Capital (1.069.197) 31.808 (1.037.388)
(1.069.197) 0 31.808 (1.037.388)
(1.069.197) 1.854.729 31.808 817.341
Ejercicio 2016
Activo por impuesto diferido
0 0 0 0
Pasivo porimpuesto diferido
Subvencién Capital (1.110.985) 41.788 (1.069.197)
(1.110.985) 0 41.788 (1.069.197)
(1.110.985) 0 41.788 (1.069.197)
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Se han reconocido 1.854.729 euros en activos por impuesto diferido por diferencias temporarias, de los que
1.148.680 euros corresponden a pérdidas por deterioro del inmueble, instalaciones y otros elementos de
inmovilizado del Parador de Ledn, reconocido en el gjercicio 2017 y que va a ser sometido a una rehabilitacion
integral en 2018, y el resto de 706.049 euros corresponde a provisiones. En su mayor parte estas diferencias seran
revertidas en 2018 y por tanto es altamente probable que se disponga de ganancias fiscales en ese ejercicio que
permitan su aplicacién.

El detalle de bases imponibles negativas y de deducciones pendientes de compensacién en periodos futuros es
el siguiente:

{Euros) Base Imponible pendiente compensar  Crédito fiscal no activado
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicio 2009 22.005.093 5.501.273
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicio 2010 29.337.833 7.334.458
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicio 2011 19.529.786 4.882.447
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicio 2012 29.106.532 7.276.633
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicio 2013 19.500.478 4.875.120
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicic 2014 2.950.104 737.526
Crédito por pérdidas a compensar del Ejercicio 2015 1.221.208 305302

123.651.034 30.912,759

El crédito fiscal no activado ha sido calculado, al tipo impositivo en vigor a partir del afio 2016 (el 25%).

De acuerdo a la nueva Ley del Impuesto de Sociedades no existen limites temporales para la compensacién de
las bases imponibles negativas.

Ademas de las diferencias temporarias que tienen su origen en el ejercicio 2017 (1.854.729 euros), a 31 de
diciembre de 2017 existen otras diferencias temporarias procedentes de ejercicios anteriores, que siguiendo el
mismo criterio que el relativo a las bases imponibles negativas pendientes de compensar, no figura como activo
por impuesto diferido en el balance de situacién a la citada fecha.

El detalle de las diferencias temporarias procedentes de ejercicios anteriores a 2017 es el siguiente:

(Euros) Diferencias temporarias Cuota No Activada
Amortizaciones pendientes de aplicar (art. 7 Ley 16/2012) 8.258.934 2.064.734
Provisiones y otros 7.846.611 1.961.653
Deterioro 634.382 158.596

16.739.927 4.184.983

Las deducciones pendientes de aplicar son las siguientes:

(Euros) Base pendiente deduccién Cuota deduccién no activada

Derechos por deducciones pendientes aplicar - Reversién

Medidas Temporales (DT 372.1 LIS) 8.258.934 412.947

8.258.934 412.947




Las deducciones aplicadas en el ejercicio 2017 son las siguientes:

(Euros) Base Deduccién aplicada
Inversiones en Canarias 215.240 53.810
Reversién Medidas Temporales (DT 372.1 LIS) 1.179.848 58.992
Reinversidn beneficios extraordinarios 1.409.350 169.122
Otras 9.920 3.487
2.814.358 285.411

15. INGRESOS Y GASTOS

15.1  Importe neto de la cifra de negocios

La distribucién del importe neto de la cifra de negocios de la Sociedad correspondiente a sus operaciones

continuadas por categorias de actividades, asi como por mercados geogréficos, es la siguiente:

(Euros) 2017 2016

Segmentacién por categorias de actividades

Hospedaje 128.464.877 123.944.869

Restauracidén 117.761.654 117.194.995

Otros servicios 9.033.023 8.911.617
255.259.554 250.051.481

(Euros) 2017 2016

Segmentacién por mercados geogréficos

Peninsula 239.838.771 235.088.712

Canarias 12.330.997 12.107.929

Ceuta y Melilla 3.089.786 2.854.840
255.259.554 250.051.481

15.2 Consumos de materias primas y otras materias consumibles
El detalle de consumos de materias primas y otras materias consumibles es el siguiente:

{Euros) 2017 2016

Compras de materias primas y otras materias consumibles

Compras nacionales 39.436.537 39.567.986

Adaquisiciones intracomunitarias 255.486 400.922

Variacién de materias primas y otros aprovisionamientos 129.290 (88.607)

39.821.313

39.880.301,




15.3 Cargas sociales

El detalle de cargas sociales es el siguiente:

Euros) 2017 2016
Seguridad Social 29.835.157 27.642.278
Otras cargas sociales 795.796 940.873
30.630.953 28.583.151
15.4  Servicios exteriores
E! detalle de servicios exteriores es el siguiente:
(Euros) 2017 2016
Canon (Nota 6.4) 3.525.765 3.119.374
Arrendamientos (Nota 6.4) 1.457.514 1.619.089
Reparaciones y conservacién 10.768.516 10.473.375
Servicios profesionales independientes 13.402.831 13.311.016
Transportes 77.657 142.270
Primas de seguros 351.399 353.148
Servicios bancarios y similares 1.164.976 1.147.544
Publicidad, propaganda y relaciones publicas 4.773.868 4.458.556
Suministros 9.549.090 9.629.328
Otros servicios 10.883.127 9.994.085
55.954.743 54,247.785
15.5 Ingresos financieros
El detalle de ingresos financieros es el siguiente:
{Euros) 2017 2016
Otros ingresos financieros 28.232 289.754
28.232 289.754
15.6 Gastos Financieros
El detalle de gastos financieros es el siguiente:
(Euros) 2017 2016
Otros gastos financieros 6.877 956
6.877 95
41
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16. RETRIBUCIONES A CORTO PLAZO AL PERSONAL

La Sociedad tiene dotados fondos para retribuir al personal en materia, fundamentalmente, de jubilaciones. Los
Administradores de la Sociedad entienden que el importe acumulado al cierre de los ejercicios 2017 y 2016
recoge suficientemente los compromisos actuales con la plantilia de la Sociedad. Ademas, se han dotado las
cantidades comprometidas con el personal sometido a Expediente de Regulacién Temporal de Empleo por el
cierre temporal de los Paradores de Aiguablava y Leén.

17. OPERACIONES CON PARTES VINCULADAS

17.1  Operaciones con otras Sociedades Estatales

La politica de precios seguida en la totalidad de transacciones realizadas durante el ejercicio obedece a la
aplicacién del valor normal de mercado, de acuerdo con el articulo 16 de la Ley del Impuesto sobre Sociedades.

El total de operaciones activas y pasivas, IVA incluido, que la Sociedad ha tenido con Turespafia han sido las
siguientes:

(Euros) 2017 2016

4.290.441 3.802.951
667.104 640.220

Facturacién de Turespaia
Facturacién de Segipsa
Facturacién a Turespana 1.004 5.153

No existen saldos pendientes por dichas operaciones en los ejercicios 2017 y 2016.

17.2  Administradores y alta direccién

El detalle de las remuneraciones devengadas por los miembros del Consejo de Administracién y de la alta
direccién de la Sociedad es el siguiente:

(Euros) 2017 2016
Administradores
Sueldos y dietas 376.208 363.188
Alta direccion
Sueldos y dietas 391.443 456.101
767.651 819.289

En el epigrafe de Administradores se incluyen las retribuciones de la Presidenta y de los Cansejeros de
Administracién. Como Alta Direccién se incluyen las retribuciones, en sus respectivos periodos de desempefio,
del Director General, la Directora Econémico-Financiera, la Directora de Recursos Humanos y Gestién del Talento,

y el Director Comercial. /
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Al 31 de diciembre de 2017 y 2016 la Sociedad no tenia obligaciones contraidas en materia de pensiones y de
seguros de vida y civil respecto a los miembros anteriores o actuales del Consejo de Administracién, ni a la Alta
Direccién.

A 31 de diciembre de 2017 y 2016 no existian anticipos ni créditos concedidos a los miembros del Consejo de
Administracién ni a la Alta Direccién, ni habfa obligaciones asumidas por cuenta de ellos a titulo de garantia.

Los miembros del Consejo de Administracién de la Sociedad y las personas vinculadas a los mismos a que se
refiere el articulo 231 han comunicado que no tienen situaciones de conflicto, directo o indirecto, que pudieran
tener con el interés de la Sociedad.

18. INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Las politicas de gestién de riesgos de la Sociedad estén reguladas por normativa interna con la correspondiente
autorizacién del Comité de Direccién. En base a estas politicas, el Departamento Financiero de la Sociedad ha
establecido una serie de procedimientos y controles que permiten identificar, medir y gestionar los riesgos
derivados de la actividad con instrumentos financieros. Estas politicas establecen que la Sociedad no puede
realizar operaciones especulativas con derivados.

La actividad con instrumentos financieros expone a la Sociedad al riesgo de crédito, de mercado y de liquidez.

18.1 Riesgo de crédito

El riesgo de crédito se produce por la posible pérdida causada por el incumplimiento de las obligaciones
contractuales de las contrapartes de la Sociedad, es decir, por la posibilidad de no recuperar los activos financieros
por el importe contabilizado y en el plazo establecido.

La exposicidon méaxima al riesgo de crédito al 31 de diciembre es la siguiente:

(Euros) 2017 2016
Inversiones financieras a largo plazo 740615 1.055.330
Deudores comerciales y otras cuentas a cobrar 12.568.493 13.388.563
Inversiones financieras a corto plazo 7.954 7.454
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 78.062.049 49.772.164

91.379.111 64.223.511

Para gestionar el riesgo de crédito la Sociedad distingue entre los activos financieros originados por las
actividades operativas y por las actividades de inversién.

Actividades operativas

Los limites de crédito son aprobados por el Director Comercial, cuando es inferior a 300 miles de euros, y por el
“Comité de Riesgos” cuando estos importes son superiores a dicha cantidad. Este comité estd integrado por el
Director General, Director Comercial, Director de Ventas, Coordinadora Comercial de Contratacion, Directora
Econdmico Financiera, Jefa de Tesoreria y una gestora de cobros asignada por la Direccién Financiera.

El detalle de la concentracion del riesgo de crédito relativo a los ‘Clientes y Deudores” al 31 de diciembre es &l
siguiente:




2017 2016

_(Euros) Ne de clientes Importe Nede clientes  Importe
Con saldo entre 1.000 miles de euros y 500 miles de euros 1 770.857 1 754.123
Con saldo entre 500 miles de euros y 200 miles de euros 1 236.888 2 466.356
Con saldo entre 200 miles de euros y 100 miles de euros 7 1.025.664 4 591.228
Con saldo inferior a 100 miles de euros 954 7.538.534 953  7.723.363
Total 963 9.571.943 960 9.535.070

Mensualmente se elabora un detalle con la antigliedad de cada uno de los saldos a cobrar, que sirve de base para
gestionar su cobro. Las cuentas vencidas son reclamadas quincenalmente por el Departamento Financiero hasta
que tienen una antigiiedad superior a 4 meses, momento en el que se pasan a Asesoria Juridica para su
seguimiento y, en su caso, posterior reclamacién por via judicial.

Semestralmente se revisan los limites de crédito de los clientes que han tenido retrasos en los cobros y

anualmente para el resto de clientes.

El detalle por fecha de antigiiedad de los “Clientes y Deudores” al 31 de diciembre es el siguiente:

Por operaciones continuadas

{Euros) 2017 2016
No vencidos 3.485.853 3.050.534
Vencidos pero no dudosos 1.359 2387
Menos de 30 dias 2.780.610 3.335.050
Entre 30 y 60 dias 1.711.649 1.536.367
Entre 60y 90 dias 633.622 659.410
Entre 90 y 120 dias 242878 313.096
Entre 120 y 180 dias 93.501 134.117
Entre 180 y 360 dias 179.403 279.147
Mas de 360 dias 443.068 224.962
9.571.943 9.535.070
Dudosos 443.068 577.175
Correcciones por deterioro (443.068) (577.175)
Total 9.571.943 9.535.070

La antigliedad de los saldos dudosos al 31 de diciembre es la siguiente:

Por operaciones continuadas

(Euros) 2017 2016
Menos de 1 afio 0 352.213
Entre 1y 2 afios 278.159 17.805
Mas de 2 afios 164.909 207.157

443.068 577.175

Actividades de inversién

Los excedentes, por puntas de tesoreria, se mantienen en cuentas corrientes remuneradas que devengan un

interés de mercado.




18.2  Riesgo de mercado

El riesgo de mercado se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en los
futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en los precios de mercado. El riesgo de
mercado incluye el riesgo de tipo de interés, de tipo de cambio y otros riesgos de precio, si bien ala Sociedad sélo
le afecta el primero de los riesgos puesto que no realiza transacciones en moneda extranjera significativas y no

invierte en acciones ni otros activos financieros con riesgo.

Riesgo de tipo de interés

El riesgo de tipo de interés se produce por la posible pérdida causada por variaciones en el valor razonable o en
los futuros flujos de efectivo de un instrumento financiero debidas a cambios en ios tipos de interés de mercado.

A 31 de diciembre de 2017 no existen contratos de cobertura al igual que en ef 2016.

18.3  Riesgo de liquidez

El riesgo de liquidez se produce por la posibilidad de que la Sociedad no pueda disponer de fondos liquidos, o
accederaellos, en la cuantia suficiente y al coste adecuado, para hacer frente en todo momento a sus obligaciones
de pago. El objetivo de la Sociedad es mantener las disponibilidades liquidas necesarias.

° El fondo de maniobra, sin considerar los importes correspondientes a “Existencias”, “Activos no
corrientes mantenidos para la venta” y “Pasivos vinculados con activos no corrientes mantenidos para

la venta”, es de 19,7 millones de euros.

° El ‘Efectivo y otros activos liquidos equivalentes’ es el 108,0% de los ‘Pasivos Corrientes’.

Los porcentajes existentes al 31 de diciembre son los siguientes:

(Euros) 2017 2016
Activos corrientes 95.571.056 67.966.166
Existencias -3.601.398 (3.730.688)
Pasivos corrientes -72.275.219 (65.871.205)
19.694.439 (1.635.727)

Pasivos corrientes 72.275.219 65.871.205
Efectivo y otros activos liquidos equivalentes 78.062.049 49.772.164
108,0% 75,6%




19 OTRA INFORMACION
19.1 Estructura del personal

Las personas empleadas por la Sociedad distribuidas por categorias son las siguientes:

Niimero medio

Hombres Mujeres Total de personas
empleadas
Ejercicio 2017
Personal no sujeto a convenio:
Persanal Directivo 80 39 119 112
Otro Personal de Servicios Centrales 32 46 78 80
Otro Personal de Paradores 10 14 24 17
Personal no sujeto a convenio general
Convenio Hostal de San Marcos 43 42 85 90
Convenio Hotel Reyes Catélicos 54 51 105 101
Personal sujeto a convenio general 1691 2362 4053 349
Totales 1910 2554 2364 3896
Ejercicio 2016
Personal no sujeto a convenio:
Personal Directivo 83 35 118 110
Otro Personal de Servicios Centrales 33 48 81 75
Otro Personal de Paradores 10 6 16 14
Personal no sujeto a convenio general
Convenio Hostal de San Marcos 52 66 118 93
Convenio Hotel Reyes Catdlicos 54 48 102 101
Personal sujeto a convenio general 1679 2334 4013 3478
Totales 1911 2537 4448 3871

El Consejo de Administracién estd formado por 15 personas (9 hombres y 6 mujeres), mas un Secretario no
consejero.

19.2 Honorarios de auditoria

Los honorarios y gastos abonados en el ejercicio al auditor de cuentas son los siguientes:

{Euros) 2017 2016

Honorarios por la auditoria de las cuentas anuales 23.096 22,793
23.096 22.793

No existen honorarios abonados en el ejercicio a otras empresas que formen parte de la misma red internacional
del auditor de cuentas.



19.3 Informacién sobre medioambiente

Los equipos e instalaciones incorporados al inmovilizado material cuya finalidad es la proteccién y mejora del
medio ambiente, que se encuentran registrados en la partida de “Instalaciones técnicas y otro inmovilizado
material”, al 31 de diciembre son los siguientes:

(Euros) 2017 2016
Coste 9.171.229 8.841.903
Amortizacion acumulada 5.294.149 4.852.946
Valor Neto Contable 3.877.080 3.988.957

Los gastos incurridos en el ejercicio 2017 cuya finalidad ha sido la proteccién y mejora del medio ambiente han
sido de caracter ordinario y han supuesto 119.722 euros (124.385 euros en 2016).

Los Administradores de la Sociedad estiman que no existen contingencias significativas relativas a la proteccién
y mejora del medio ambiente, no considerando necesario registrar provisién alguna en tal sentido.

19.4  Garantias y compromisos

Las entidades de crédito mantienen avales por cuenta de la Sociedad ante la Administracion Pablica y otros por
un importe de 786.645 euros (881.855 euros a 31 de diciembre de 2016).
19.5 Informacién sobre morosidad

En relacion con la Ley 15/2010, de 5 de julio, de modificacion de la Ley 3/2004, de 29 de diciembre, por la que se
establecen medidas de lucha contra la morosidad en las operaciones comerciales, se incluye a continuacién un
detalle con el periodo medio de pago a proveedores, ratio de las operaciones pagadas, ratio de las operaciones
pendientes de pago, el total de pagos realizados y el total de pagos pendientes:

i 2017 2016
Dias Dias
Periodo medio de pago a proveedores 64 65
Ratio de operaciones pagadas 66 68
Ratio de operaciones pendientes de pago 44 42
Euros Euros
Total pagos realizados 100.908.123 98.366.980
Total pagos pendientes 11.279.673 12,359,702
|

20. HECHOS POSTERIORES AL CIERRE

En enero de 2018 se ha procedido a la venta del inmueble situado en Pedraza, por importe de 900.000 euros, y
que figura en el epigrafe de las cuentas anuales 4.19 “Activos no corrientes y grupos enajenables para la vent@
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INFORME DE GESTION 2017

1-  EVOLUCION DE LOS NEGOCIOS Y SITUACION DE LA SOCIEDAD

A pesar del cierre en afio completo del Parador de Aiguablava, durante el primer trimestre de Cardona, del 15 de
junio al 31 de agosto de Toledo y desde el 21 de septiembre de Cruz de Tejeda, en todos los casos con motivo de
reformas y en el Ultimo como consecuencia de los darios causados por el incendio que afectd a la localidad, se
finaliz el afio 2017 con un Resultado Bruto de Operaciones (antes de amortizaciones, subvenciones y resultados
de inmovilizado) de 42,6 millones de euros de beneficio, 1,8 millones superior al alcanzado en el ejercicio anterior
(4,5%). El efecto negativo de los cierres comentados quedé anulado por la mayor actividad del resto de
establecimientos, asi como por la incorporacién a la Red en el mes de agosto del nuevo Parador de Lleida, que
presentd unas cifras muy satisfactorias respecto de las previsiones iniciales. Todo ello fue factible gracias al
incremento de las ventas brutas en un 2% (5,3 millones de euros mas), situdndolas préximas a los 261 millones de
euros. Excluyendo los datos de los cinco Paradores mencionados, el aumento de los ingresos brutos se hubiera
transformado en un 4% (10,4 millones de euros).

Por quinto afio consecutivo se bati6 el récord de entrada en el pais de turistas extranjeros, acercandose a los 82
millones, un 8,5% mas frente al 2016. Este dato permite a Espafia superar por primera vez a Estados Unidos y
alcanzar la segunda posicién en el niimero de llegada de turistas, sélo por detrés de Francia. Los principales paises
emisores fueron Reino Unido, Alemania y Francia, con un crecimiento frente a los datos del afio anterior del 6%
en los dos primeros casos y manteniéndose practicamente en los valores del 2016 en el Gltimo. También en la
Cadena esas nhacionalidades constituyeron los visitantes mas numerosos, si bien su evolucién presentd el signo
contrario, descendiendo ligeramente la presencia de britanicos en un 1%, la de franceses cerca de un 7% ylade
alemanes en un 2,5%. Sin embargo, los estadounidenses, representando el 12% del total de la clientela extranjera,
reflejaron un incremento del 8%, algo inferior al constatado a nivel pais (32%). Tanto la cifra de clientes extra njeros
como de espafioles experimentd un crecimiento del 1,5%, por lo que la cantidad total de clientes alojados
también aumenté en ese porcentaje. Los clientes extranjeros representaron, como en el afio anterior, el 35% del
total.

El incremento del nimero de habitaciones ocupadas y de servicios de restaurante del 2% y el mas leve de los
precios, condujeron a un importe neto de la cifra de negocios de 255,3 millones de euros, que supone 5,2 millones
mas que el afo anterior (2%). Los gastos operativos crecieron en 3,6 millones de euros (1,7%), deduciéndose un
Resultado Bruto de Explotacion antes de amortizaciones, resultados de inmovilizado y subvenciones no
financieras de 42,6 miliones de euros de beneficio, superior al del afio 2016 en 1,8 millones de euros (4,5%), tal y
como se ha avanzado en el primer parrafo. Este Resultado ya tiene descontada la cuota en concepto de Canon
por la explotacién de las instalaciones establecida en este ejercicio en 3,5 millones de euros (cuota fija de 3
millones y variable equivalente al 3% del resultado final del ejercicio 2016), frente a 3,1 millones del afio anterior.

El Resultado Final se situ6 en 17,5 millones de euros de beneficio, quedando précticamente igual al alcanzado en
el afio 2016. Este Gltimo incorpord una pérdida por deterioro de inmovilizados de 1,9 millones de euros como
consecuencia de la rehabilitacion integral del Parador de Aiguablava, mientras que en este ejercicio se han
asumido 4,6 millones de euros por el mismo motivo pero relativo al Parador de Leén.

El periodo medio de pago a proveedores y acreedores comerciales fue de 64 dias, descendiendo en 1 dia respecto
alamedia del afo anterior. No obstante, la Sociedad contintiainmersa en el desarrollo e implantacién de procesos
de centralizacién de servicios y, por tanto, del pago, que redundarén en la rebaja de ese tiempo.



2- PRINCIPALES RIESGOS E INCERTIDUMBRES A LOS QUE SE ENFRENTA LA SOCIEDAD

Se trata en el punto 18 de la presente memoria.

3- EVOLUCION PREVISIBLE DE LA SOCIEDAD

Las cifras globales de la Compaiiia para el proximo ejercicio 2018, con independencia del crecimiento econémico
del pafs, planteado por los principales organismos en torno al 2,5%, estan condicionadas por el efecto positivo de
los establecimientos sefialados en el primer pérrafo de este documento, que funcionardn en condiciones
normales después de haber permanecido cerrados temporalmente por reformas durante el 2017 (Aiguablava,
Cardona, Cruz de Tejeda y Toledo), ademés del funcionamiento en afio completo de Lleida, asi como el negativo
de aquellos otros que las iniciaran, anticipando el notable perjuicio que supondra, especialmente en el nivel de
ingresos, el cierre del Parador de Leén la totalidad del afio y efectivo desde el 15 de diciembre de 2017.

Todos los establecimientos relacionados en la siguiente tabla incidiran negativamente en los resultados del afio
2018 a excepcioén de Aiguablava, puesto que la fecha prevista de reapertura es el 1 de julio y ha permanecido
inoperativo todo el 2017. Ademds del Parador catalan, las repercusiones positivas vendran de la mano de Cardona,
Toledo, Lleida y la incorporacién del nuevo Parador de Veruela, estimada para el segundo semestre del afio con
una capacidad de 85 habitaciones.

CIERRE TOTAL 2018 REDUCCION OFERTA 2018

PARADOR PERIODO PARADOR PERIODO % REDUC.

Aiguablava Hasta el 1 de julio Cangas Primer trimestre 50%

Ledn Todo el afo Javea Ultimo trimestre 50%

Cruz de Tejeda Hasta el 1 de julio Arties De junio a octubre 15%

Jaén Desde el 15 de julio Mérida Noviembre y diciembre 50%

Ciudad Rodrigo Ultimo trimestre 50%

Santillana _ Ultimo trimestre 50%

La cifra global de ingresos de explotacion (ventas brutas) presupuestada para el préximo ejercicio se establece en
264,5 millones de euros, suponiendo un incremento del 1,5% respecto a la alcanzada en el 2017. Sin embargo, en
condiciones homogéneas de comparacidn, es decir, considerando los establecimientos no afectados por
variaciones de oferta, dicho crecimiento pasaria a ser del 3,5% (7,8 millones de euros mas).

Mantener cerrado el Parador de Ledn implicaré no ingresar los 8,3 millones de euros que facturé en el afo 2017,
mientras que hacerlo en el de Jaén durante el segundo semestre reducira las ventas en 1,4 millones de euros. En
definitiva, se ha estimado que las obras previstas para el 2018 mermaran el nivel total de ingresos en 10,8 millones
de euros, mientras que el funcionamiento en afio completo de los inmersos en reformas el afio anterior inyectaran
6,5 millones de euros adicionales, destacando las aportaciones de Aiguablava (2,8 millones de euros), Toledo (1,5
millones de euros) y Lleida (1,1 millones de euros).

El aumento homogéneo de ingresos del 3,5% se explica por un incremento del ndmero de habitaciones ocupadas
del 2%y de la cifra de cubiertos del 1,5%, acompafados de una subida de los precios medios del 2%.

La prevision de gastos se establece por encima de la cifra de cierre del 2017 como consecuencia de las relevantes
actuaciones de reparacidén y conservacién a realizar en determinados Paradores, el impulso al Programa de
Desarrollo y Formacion, el mayor coste de personal derivado del consecuente aumento del concepto Prima de
Produccion inducido por el superior volumen de ventas y la previsién de un incremento salarial del 1,5%, el coste/
adicional en el que se incurrira para promocionar el 90 Aniversario de la Cadena y la puesta en marcha de nuevo
proyectos tecnoldgicos. Por ello, se espera alcanzar un Resultado de Operaciones (GOP) en el ejercicio 2018-4
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37,9 millones de euros de beneficio (Canon incluido), frente a los 42,6 millones de euros de cierre del 2017. Sin
embargo, el Resultado Final previsto se establece en 16 miliones de euros de beneficio, suponiendo un descenso
cercano al 9% (1,5 millones de euros), respecto al cierre de 2017, sin olvidar en el dltimo caso el efecto negativo
que provoca el reconocimiento de las pérdidas de inmovilizado material.

4- ACONTECIMIENTOS POSTERIORES AL CIERRE

Se trata en el punto 20 de la presente memoria.

5- ACTIVIDAD EN MATERIA DE INVESTIGACION Y DESARROLLO

No se han realizado actividades en este aspecto.

6- INFORMACION SOBRE ADQUISICIONES DE ACCIONES/PARTICIPACIONES PROPIAS

No se han realizado actividades en este aspecto.

7- USO DE INSTRUMENTOS FINANCIEROS

Se trata en el punto 18 de la presente memoria.



En el Consejo de Administracion del 22 de marzo de 2018, se ha acordado la formulacién de las presentes cuentas
anuales (comprensivas del Balance, Cuenta de Pérdidas y Ganancias, Estado de cambios en el patrimonio neto,
Estado de flujos de efectivo y Memoria) e Informe de gestién, que consta de 47 paginas y del informe de gestion,
que consta de 3 paginas, correspondientes al ejercicio 2017 y que firman fos miembros del mismo:
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